Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ihragei Bilgi Dokiimanidir
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Bu ihrace bilgi dokiiman1 Sermaye Piyasasi Kurulunca .A.. tarlh ve 2‘[ say1 ile

onaylanmustir. Bu ihracei bilgi dokiimani ¢ercevesinde ihrac edilecek yatirnm kurulusu
varantlarina/sertifikalarmna iliskin ihrag¢ tavam 40.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihracei bilgi dokiimani c¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlary/sertifikalari, halka arz yoluyla ihra¢ edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimeilara da satigsa sunulabilir.

Bu ihraca bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarma iliskin yatirim
kararlari ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihrace bilgi dokiimanmnin ilanmdan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracei bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihraca bilgi dokiimanminin onaylanmasi, ihrac¢i bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrac¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir|tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrace bilgi
dokiimami cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarma/sertifikalarina
iliskin ihra¢cmin yatirnomcilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamustir.

Bu ihragci bilgi dokiimam cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlan/sertifikalar farkh ozelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin ozellikleri, ihra¢ tutari, satis siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihractan énce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci n(ftu ve ozet aracihi@iyla kamuya duyurulacaktir.

bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢i sorumludur. Zamnn lhrag:(; n é" zmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; ha\lka diz eﬂenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetuir‘f{urulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi  dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar b@pl}ﬁllﬁkve risk
icermekte olup, sadece ihracci bilgi dokiimanmmm yayimm ta;?amd‘\ekl ongiiriﬂ ri ve
beklentileri gostermektedir. Bircok faktér, ihraccinin gelece e yongﬁk af;lk?@m larin
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ongoriilenden ¢cok daha farkh sonu¢lanmasina yol aqabllecektlra
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KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gésterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gosterge Uzlasi1 Degeri: Nakit uzlas1 hesaplanmasinda kullanilan gosterge degerin
vade sonu degeri.

Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada islem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek

pay (dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan
kurulus.

Ihracer: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gergeklestigi giinler.
Isleme Koyma (Kullammm-Varant/Sertifika Doniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig

hakkin kull'E:ml L
Isleme Koyma Fiyat1: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkini verdigi dayanak
varliginin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/ Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatirim: T Yatiim Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurugtan az olmamak iizere ihragc1 tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamtyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Doniisiim Orani: Bir adet varantin/sertifikanin kag adet dJyanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. e
Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu yatirim kurulusu varantlarinda ve sertifik: /éﬂﬁd,,ivpff"asamn
diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piy, safun h;r$1na§’ma *1

katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermek yukun'ﬂu Blan 5 We ﬁ
borsa tarafindan yetkilendirilmis borsa iiyesi aract kurumu. i M x o

\

Plyasa Yapiciik: Yetkilendirilmig tiyeler tarafindan sorumlu olduklar: varantf?x/scmf kam
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye kaﬁmfa bkﬁ.@ﬁf&
amaciyla ytiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulunun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatinim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi.




TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Dontisiimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihi aynidir. Vadeye

kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkl: olabilecektir.

Varant: Yatirim Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalari ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalar1 ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatmm Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

r‘ dl, %‘; %

Yatiriom Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varlig1 ya da gostergeyn,» onegden behrleﬁ
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satxﬁia hakkf Vére‘q ve bu}
hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullanildig1 sermaye plyasasmaraﬁl .
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I. BORSA GORUSU

BIST’in Sermaye Piyasast Kuruluna muhatap 26.06.2014 tarih ve BIAS- ZG ﬁ/gﬁ-\
2156-7518 sayili yazisinda (Ek/4); “Varant ve Yaturim Kurulusu Sertifikalar: T; b11§1

Maddesine gore varantlarmm ve yatirim kurulugu sertifikalarimn Borsa’da igler go; mie“leu V\
zorunlu olup bu ger gevede izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz bir h lIS LA sl
bulunmamaktadir.” denilmektedir. N e

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR

1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihraca
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihracci bilgi dokiimaninda bu bilgilerin
anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul §zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracei

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Adi, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

IHRACCI BILGi DOKUMANININ
TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz Denetim Kurulusunun Ticaret Unvani, Adresi ve Sorumlu Ortak
Basdenetc¢inin Ad1 Soyadi:

Unvani Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S.
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Sorumlu Ortak Bas Denetci

Orhan Akova, SMMM

Adresi

Riizgarli Bahge Mah. Kavak Sok. No: 3, Kavacik, Beykoz
34805 ISTANBUL

2.2. Bagmmsiz Denetim Kuruluslarmmmm/Sorumlu '
Alinmasi, Gérevden Cekilmesi Ya Da Degismesine Iliskin Bilgi:

YOKTUR.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Onceki Gegmis Onceki

Dinem 1 Ocak-31| Donem 1 Ocak-31

Aralik 2013 Aralik 2012

Donen Varliklar 4.784.636.931 4.017.680.487

- Nakit ve Nakit Benzeleri

2.665.569.706

2.218.493.526

- Ticari Alacaklar

1.296.016.196

1.004.412.341

- Stoklar 54.281 .FS9 41.242.332
Duran Varliklar 150.728.636 148.735.772

- Maddi Duran Varliklar 29.179.169 20.335.162

- Yatiruim Amach
Gayrimenkuller l - -
Aktif Toplami 4.935.365.567 4.166.436.259
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 3.907.840.915 3.240.528.477

- Finansal Borglar 2.753.832.681 2.319.585.901

- Ticari Borglar 975.350.342 829.259.161
Uzun Vadeli
Yiikitmliiliikler 110.101.690 72.285.822

- Finansal Borglar 95.013.234 58.250.673 o
Ozkaynaklar 917.422.962 o,
_- Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 518.469.654

- Azinhk Paylar 398.953.308

Ortak Basdenetcinin Gorevden




Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Onceki| Gegmis Onceki

Donem 1 Ocak-| Dtnem 1 Ocak-

31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012

Briit Kar/Zarar 344.655.623 311.928.427

Faaliyet Kar/Zarar 93.151.226 123.742.316
Siirdiiritlen Faaliyetler

Dinem Karv/Zarari 125.312.303 133.161.356

Donem Kar/Zarari 125.312.303 137.363.841

- Azinlik Paylar 54.499.023 68.625.390

- Ana Ortaklik Paylar 70.813.280 68.738.451

Pay Basina Kazanc¢/Kayip 0,2281 0,2201

Yatirimes, yatirim kararimi vermeden once ihragcinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu ihracei bilgi dokiimaninin 13 no’lu
béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu_ihrace bilgi dokiimani cercevesinde ihraci yapilacak olan yatirim kurulusu
varantlarma/sertifikalarmna _iliskin _ihraccimmm  vatirnmcilara  karst olan  6deme
yiikiimliiliigii_herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup,
vatirim_kararimin, ihracemin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

Yatinmetlar Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadmem
Yatirim Kurulugsu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlarina vakif 1 al@r%ar
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin genel dinamikleri diginda, yatiffime J@lﬁm%ﬁ \\
yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu Varantlarmm/gertlﬁlqadannins
uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hlzmetl walmahdrr g
Varantlar/Sertifikalar sabit getirili enstriimanlar degildir. Varantlary/Sertifik larll malam*.

durumunda yatirimeilar yatirimlarinin  tamamint  veya duruma gore bn\‘ bol
kaybedebilir. ™

4.1 Thraccmn Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Iliskin

Yatinm Kurulusu Varantlar/Sertifikalan Ihrageiya sorumluluk yikleyen menkul
kiymetlerdir. 'is Yatinm tarafindan ihra¢ edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatinmlarda, Is Yatinm’in Varantlara/Sertifikalara iligkin yiikiimliilitklerini ilgili vade




tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullaniminda [hragcinin
yasayabilecegi herhangi bir 6deme giigliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen
yatirimeiya aittir ve hak kullaniminda yatirimciya yapilmasi gereken édemenin yapilmamasi,
teslim edilmesi gereken Dayanak Varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan alinmasi
gereken Dayanak Varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliiliik durumlar1 Sermaye
Piyasast Kanunu’nun 82. maddesi kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda
ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimc1 Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihrager vade sonunda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlasi sonucunda ortaya ¢ikacak ddemenin yapilmasi ile yiikiimliidiir. Thragcinin 6deme giicii
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fiyatlarin
olumsuz etkileyebilir. Thragcinin 6deme giigliigiine diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika demeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimcilarin Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

Thrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacag,
yiirtirliikte bulunan Icra iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiirtirliikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklan imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. Thrag¢t kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir baska ortakliga katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika yiikiimliiliigii, birlesilen ya
da devralan yeni ortakliga gececektir.

Ihragciya verilen derecelendirme notlari, 111rz;tcmm yiiktimliilikklerini zamaninda
yerine getirip getiremeyecedi konusunda bir gosterge niteligindedir. Bununla birlikte
derecelendirme notu, Varantlary/Sertifikalar1 satin alma, satma veya elde bulundurmaya
devam etmeye iligkin bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluslari Ihragciya
ﬁeldlklerl notu askiya alabilirler, geri alabilirler veya diigtirebilirler. IThragciya verilen
erecelendirme notu ne kadar diisitkse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan
yiiktimliiliiklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin 6ngoriilen
risk de o derece biiyiik demektir. Haziran 2014 tarihi itibariyle uluslararasi derecelendirme
urulugu Fitch Ratings tarafindan Is Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+(Tur) olarak
}vize edilmistir. Derecelendirme kuruluglarinin 1hra{c1ya iliskin derecelendirme notunu
llizenli olarak gozden gecirmeleri gerekmekte olup,|derecelendirme notunun degismesi
tedavillde olan Varantlarin/Sertifikalarin fiyatini etkileyebilir. Ayrica Thragciya iliskin
derecelendirme notunun Teblig’in 4 iincii maddesinde belirtilen seviyenin altina diismesi
halinde Varant/Sertifika ihraglart Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni
Varant/Sertifika ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihra¢ edilmis ve islem
gérmekte olan Varantlar/Sertifikalar borsada islem gormeye devam edecektir.

Varantlar/Sertifikalar {izerinde birden fazla risk faktérii ayn1 anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktoriiniin etkisi 6nceden 6ngoriilemeyebilir.

Ihra¢ edilmis Yatirm Kurulusu Varantlarmm/Semﬁkalarmm yukumluluklermden
korunma saglama amagli koruma islemleri yapilmai 1%’ Véya yapllmls koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratmamis veya bu lslerﬁlem yapt Ithgl ‘karS! kurumlar

ddeme gligliigline diismiis veya diger sebeplerden doléyl yapﬂ kofum glemlermm
beklenen etkisine ulagilamamis olmasi,

ve ayni zamanda,

Ihragcinin koruma olmamasindan dolay: ya da koruman”&"“wlememeéﬁden dolay1
ortaya ¢tkacak yiikiimliiliigiinii karsilayacak finansal giiciiniin bulunmamasi




hususlarinin aym anda gergeklesmesi durumunda Thrageinin Varantlara/Sertifikalara
iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicliigiine diismesi s6z konusu olabilir.
Ihrageinin 6deme giigliigiine diismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar
gibi yasal siireglere konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir

Yukarida sayilan haller disinda Thragcinin mali yapisinda kétiilesme, nakit akisinda yasanan
sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin islememesi,
Thrageinin faaliyetlerinin durdurulmast da yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler
arasinda  yer almaktadir. Thragcinin  6deme  giicliigiine  diismesi  durumunda
Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siire¢lere konu olabilir, Varant/Sertifika
6demeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir

4.2  Diger Riskler

42.1 1ihrac Edilen Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Géstergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeilar Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
Thraget PBilgi Dokiimaninda Yatinm Kurulugu Varantlajina/Sertifikalarina  yapilan
yatmmlarﬁa ortaya ¢tkan riskler sayimaya c¢alisiimigtir. TAncak Yatinm Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarin/Sertifikalarin Dayanak Varliklar1 veya
diger ézel’likleri, piyasa sartlari veya diger nedenlerden dolay: ortaya ¢ikabilecek ozel risk
unsurlar thrag¢ dncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alir. Yatirimcilar Sermaye Piyasasit Araci Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu Thrager Bilgi Dokiimaninda belirtilen risk unsurlan ile birlikte degerlendirmelidirler.
Ancak yatinmeilar hem Thrager Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilem}mis risk unsurlarinin olabileceginin farkinda olmahdlrl‘ia:.

Yatirimcilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce bu
Thrager Bilgi Dokiimaninda ve/veya ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasast Aract Notunda sayilan risklerin yani sira, Ongoriilmemis riskler ile de
karsilagabileceklerinin farkinda olmalar1 ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar
Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan o©nce riskler de dahil olmak iizere
Varantlarin/Sertifikalarin  isleyislerine vakif olmalar1 ve yatiim Kararlarnini  kendi
beklentilerine gore vermeleri gerekmektedir.

4.2.2 Yatinnm Kurulusu Varanti/Sertifikas1 Yatirnrmlarina Ill§kla'R¢i grp |
VT «:?&?’jl;
Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varhga yatinnm
yapmanin risklerini icerebilir. Yatirim Kurulusu VarantlarI/Sertlﬁkalan Dayaafa.k Varligin
tiirevidir.  Yatinm  Kurulusu  Varanti/Sertifikasinin ~ dogasindan  dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa,
Dayanak Varliga yatinm yapmanin riski Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
yanstyacaktir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Dayanak Varlik
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degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif
olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullari bulunmasi durumunda
Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin
degisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimn dogasi geregi yatirnmcilar Yatirim
Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklan yatirimlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
karstyadirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin diginda faiz oranlari, ddviz, piyasanin
oynaklig1 ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yansiyacagindan dolayr risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatinm her yatirimeiya uygun
olmayabilir. Yatirimcilarin Yatirnm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulugu
Varantlarmin/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda
ilgili danigsmanlarin goriigii alinarak da degerlendirilmelidir.

4.2.3 Varantlarl‘n/Sertifikalarm Sagladigi Haklarin Dayanak Varllgﬂ Baghhgi:

Yatinrm Kurulugu Varantlari/Sertifikalarin  fiyati Dayanak Varligin  beklenen
oynakligina, Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vrldesine kalan giin
sayisina, faiz hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin' yaninda arz talep
dengesi, piyasa beklentileri, korelasyon ve likidite sartlart da Varant/Sertifika fiyatinin
olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlast Degeri Varant/Sertifika doniisiimiine teme] teskil eder. Vade
sonunda doniigiim plmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varlifin gecmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel tegkil eden diger
unsurlarin degisiminden dolay:r Varant/Sertifika fiyatlan diigiis gosterebilir ancak Dayanak
Varligin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varlifin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolaymyla uzl&sl anmda odenecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. " S

kaybedebileceklerinin farkinda olmalar gerekmektedlr

\ NS
Varantlann/Sertifikalarin sagladigi hak vadesi sinurlidir. Uzlasl olmamasi
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak bitét: Yatirii icHld
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimel bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatinmcilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak
icin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde
oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek i¢in
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Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak yontemi maliyet a¢1smdan siirdiiriilemez
olabilir.

Uzlas1 durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Aract
Notu’'nda belirtilecektir.

4.2.4 itfaya Kadar Nakit Akis::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak Varlig1 alim veya
satim hakkini vade boyunca taniyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullanimi i¢in yatirimeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkuu sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatirimeilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslar1 igermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde ¢evrilmesi i¢in ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatirnmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktérlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirmeilarin
sati fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.5 Olagandisi Nedenleren Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihik i'e Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

| |

Thragci, kontrolii disginda kalan nedenlerden dolayr, Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar1 gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykiji veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin
disinda kalan nedenlerle,l» Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskln riskten
korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin kalmadigini tespit ederse, diledigi takdirde ve yikiimliiliik altina girmeksizin,
Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikas: yatirimeilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulugu
Varantlarini/Sertifikalarini zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda ytiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgtide,
Thrage1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir Varant/Sertifika pay:
icin, Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten
korunma i¢in alinmig pozisyonlarinin kapatilmas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diisiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymn gergeklegtiginin, tesmk
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas islgﬁﬁf@d%“gggikgge \Qi‘\
yasanabilir. AR PN T

i SN W
Yatirimecilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Ilgili Sermai{e Riyasasi"Ar
Notunda yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir. &\, T 6”

1ns

4.2.6 Vergilendirme
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15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun'un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri
amacli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge
giimiis, kiymetli tasglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) d6viz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam
hurda ve atiklarnin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araglarimn
teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
gbren sermaye piyasasi araglar1 da KDV istisnast kapsamina sokulmugtur. Yatirim Kurulusu
Varantlart Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet nitelifinde olan sermaye
piyasasi araci olarak tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de
istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen
varant alim satim islemlerinin KDV den istisna olmas: gerektigi diigiiniilmektedir. Ayrica séz
konusu varant hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda,
s6zlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci
maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig1
gbriisit bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin
yatinmecilarin Yatiim Kurulugsu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV
hususu i¢in vergi danismanlarindan goriis alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegigi
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkli goriisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili ¢eligkili goriigler yer almaktadir.

Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nge
vergi danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar1 ve uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimeilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

odemelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer odemelerin

Bazi Varantlarm/Sertiﬁkalarlr‘;t:hm, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benz?r
yapilmasindan sorumlu olabilir.

4.2.7 Thra¢anmin Odeme Giicii:

Ihragermin  6deme giicii ve piyasanin ihrageinin 6deme giicti hakkinda algt ve
beklentileri Yatimm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatini etkileyecekti.
Thrager’nin 6deme giicii hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz yonde geligmesi; dq‘pmmn@w S
Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diigmesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtgmeldir} BN

4.2.8 Kullanim Siire¢leri:

Yatirimeilar kaydi uzlasma Ongdren Varantlarin/Sertifikalarin uzlagma islemlerinde
Dayanak Varljfig alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda
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yatinmecilar uzlag: durumunda gergeklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim iglemi igin
islemin gerektirdigi kadar Dayanak Varlig1 ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma
islemi igin takas yiikiimliiglinii yerine getiremeyen yatinmeilar temerriide diismiis
sayilacaktir. Temerriit esaslart Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir.

Yatimm  Kurulusu  Varantlanimn/Sertifikalarinin =~ uzlagt  prosediirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan 6nce Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilen
prosediire uyulmamas: durumunda uzlas: iglem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci
temerriide diigebilir. Temerriit esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilecektir. Bu durumda yatinmeinin uzlast prosediiriine uymamasindan dolay:
ugrayacag zarardan ihrag¢1 sorumlu degildir.

4.2.9 Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden o6nce
uzlastya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden énce uzlasi olmas: durumunda,
uzlagma igleminin takasinin gergeklesmesi vade veya uzlast bildirimini takip eden belli bir
stire igerisinde gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlagt hem de kaydi uzlasi 6ngoriilen
Varantlar/Sertifikalar igin gegerlidir. Uzlagi| Islemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin
halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi | Araci Notunda belirtilecektir. Yatirimeilar
Varant/Sertifika dontistimiindeki bu uzlasi iglemi takas siiresinin  nakit akisini
etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

4.2.10 Borsada Islem Gorme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda Varant/Sertifika
Pazari’nda piyasa yapict destekli ¢ok fiyat-piirekli miizayede sistemi ile iglem gorecektir.
Kurumsal Uriinler Pazari esaslari BIST’un 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayili
genelgesinde belirlenmistir (http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa
yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlart ve esaslari da bu genelgede
belirlenmistir. Yatinmecilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlarimi alirken Kurumsal
Uriinler Pazari altindaki  Varant/Sertifika Pazari islem esaslarim gz Oniinde
bulundurmalidirlar. A EE

Bunun yaninda, piyasa yapicilifina iligkin hiitkiimler sakli kalm@!&; kéydlyla “\k‘\?:,\
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gehsmeyecegm;z" gths ! Se\ﬁg ;

olgiide geligsecegini, Varantlarin/Sertifikalann ikincil piyasada hangi ff; atlardan ahmpa»
satilacagim veya bu piyasann likit olup olmayacagini ngdrmek miimkiin degildif, * :




Dayanag1 pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.

Dayanag1 birden fazla pay senedinden olusan varantlarda s¢z konusu pay
senetlerinden birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanagi endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay
senetlerinden isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks
hesaplanmaya devam ettigi siirece Varant/Sertifika siras1 da acik kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme
kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapicist Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin
gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi’nca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmast durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya
kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirast
durudurulduktan sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicisi
belirlenemezse (Kurul tararfindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iligkin yeni bir
karar alinmadig siirece) varantin iglem sirasi vade sonLna kadar kapal: kalr.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yitkiimliliiklerini yerine getirememesi,
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragcinin tiim
varantlari isleme kapatilir.

4.2.12 Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller:

Is Yatirim Varantlary/Sertifikalari’nin Piyasa Y picist asagidaki hallerin gergeklesmesi
fizerine Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini

durdurabilir:

i. Dayanak varliin sirasinin kapali olmast,

il. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandigi ExAPI’de veya baglantida
sorun olmasi,

iil. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi,

iv. llgili BIST Pay Senetleri Piyasast Miidiirliigii genelgelerinde yer alan™.
olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durduruin}asi veya,
agilamamasi, ,,/ * /ﬁm o

\A Dayanak varlifin o seans i¢in marjinin serbest olmasi dqrum}u; i flyaf
olusuncaya kadar.

vi. Borsa Bagkanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumTaq:, :

4.2.13 Piyasa Yapicthginm iptali:
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Piyasa yapicisiun faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas: durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar, ilgili
Varantlarn/Sertifikalarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasma iligkin yeni bir karar alinmadifi siirece),
Varantin/Sertifikanin islem sirasi1 vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklari Yatirim Kurulugsu Varantlarinin/Sertifikalarinin satis islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda doniisiimii olmasi durumunda, nakit uzlagma yoéntemi ile Varantin/Sertifikanin
kendilerine sagladig1 haklari kullanirlar.

Piyasa yapicit Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”’ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapiciligi gérevine BIST
tarafindan son verilir.

4.2.14 Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

lj!arantlar/Sertiﬁkalar yatirimcilarina Dayanak Varhkl alm veya satim hakki
vermektedir. Alim Varantlar1 Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlari ise Dayanak
Varlikta kisa pozisyon saglamaktadir. Yatinmeilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar:
pozisyonlardan Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu
koruma| sonucunda diger pozisyonlarindan ettikleri zararlar{ Varantlardan/Sertifikalardan
ettikleri kar ile tamamen veya kismen kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan
once koruma igin kullanilacak Varantlarin/Sertifikalarin ozellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi i¢in uygunlugu

arastmlgahdlr.

atinm Kurulugsu Varantlart Dayanak Varligi sadece |vade sonunda nakit uzlagsma
esaslarina gére 6nceden belirlenmis bir fiyattan Doniisiim Oraninda alim veya satim hakkini
verir. Nakit uzlag1 Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
arasindaki farkin yatinmeciya odenmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin
sagladigt alim veya satim hakki ile yatinmcilann diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat
hareketlerinin yaratacag: risklerden korunma saglanmas: durumunda uyusmazliklar ortaya
cikabilir, bu da korunmanmn tam olarak gergeklesmemesine ve yatirimcinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi amag¢lanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade sonunda Dayanak Varlik uzlagi degeri ile
korunmas: amaglanan pozisyonun degerlemesinde farkliliklar olugabilir. Nakit uzlagi
sonucunda ddemenin vade sonunu takiben tigiincii iggiinii yapilmas: sonucunda nakif; mglae T
farkliliklar yaganabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi diger etkenler 'J(o amn__ o A
bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyati koruma iglemleri’icin=: 3}
uygun olmayabilir. Ayni riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinin dlgeriplyasélardau,
korunmas! esnasinda da gegerlidir. Yatinmecilarin Varantlarla/Sertifikalarla il 11 'ﬁg?ruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z 6niine almalar ve ortaya ¢ikabilec ‘rlsl’d@n, \
iistlenmeleri gerekmektedir. s
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4.2.15 Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik™ olarak tanimlanan bazi Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalar:
aligsagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farklilik gosteren sekilde tasarlanmig olabilir.
Herhangi bir Yatirim Kurulugu Varanti/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig1 ve
bu &zelliklerin detaylarn ilgili Varant/Sertifikanin halka arzmna iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda detayli olarak belirtilecek ve yatirimcilar egzotik unsurlarin yansimalari konusunda
uyarilacaktir,

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degigiklik  yaratmak  i¢in  yapilmaktadir.  Yatirimcilar  bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir bagka ifade ile arttirilan riskin getiri iizerindeki
etkisi ayni oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagi sadece vade sonunda gergeklesir.
Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlagt vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi
stireglerinde belirtilmek {izere bazt Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlaginin
kullanilabilecegi tarihler kisitlanmig olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih
araliklarinda kullanim hakki 6ng6riilmiis olabilir. Yatirimcilarin bu tiir kisitlamalarin zarar
etmelerine yol agabileceginin farkina varmalart gerekmektedir. Her durumda
Varantlarda/Sertifikalarda kullanim siirecine uyum onkosul olarak koyulmus olabilir.
Kullanim siireglerine uyulmamas halinde kullanim gergeklesmeyebilir. Yatirimeilar kullanim
siirecini incelem}li ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin olmalidirlar.

llgili Sermaye Piyasasi Aract Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatirimcilarin bu diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginini farkinda olmalar ve
kabul etmig olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacaktir. Yatiimecilarin Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan once ve
yatirim yaptiklar siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan agiklamalari
takip etmeleri g:kaektedir.

Baz1 Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktar1 {izerine ﬂst siir, yani tavan
konulmus olabilir. Bu durumda uzlagsma halinde yatirimciya yapilacak 6deme bu tavan ile
kisitlanacaktir ve yatirnmeilar tavan olmasayd: elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir
elde edeceklerdir. Aym sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban ddeme miktar1 konulmus
olabilir. Bu taban 6deme uzlagmada veya uzlasma Oncesinde periyodik olarak yapilabilir.
Hem tavan hem de taban 6demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya
“Wedding-cake” olarak adlandirilan veya bazi bagka benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlag
halinde 6deme bir veya birden fazla 6deme miktari ile kisitlandirilmig olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullammi ve uzlagida kullamilan referans degerler,
Kullamim Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlagi Degeri, Doniisiim Orani, Dayanak
Varligin bilesenlerinin agirlig1 ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varantin/Sertifikanin  ihracindan sonra belirlenecek ve/veya degistirilecek .sekilde
yapilandirilmis olabilir. Bu degigkenler bir giinde veya birden fazla gﬁnde‘a,ﬂéggﬁ: %Igdﬁen&&
gozlemlere dayandinilabilir. Kullanim hakki igin Dayanak Varlik degeri veya figgriteferans. %
degerlerin belli araliklarin iginde veya diginda bulunmas: sarti kogulabilir. Uzlasida 6denecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerletin lgpIierM1§

1

araligin i¢inde veya diginda kaldig: giin miktan ile iligkilendirilebilir. %
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Bu degerler Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin ytiriirliige girmesi i¢in bir veya bir
dizi kosulun ger¢eklesmesine bagimli olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in"). Bu durumda
yatirimcilar Etkinlik Esigi gerceklesmeden kullanim hakkini elde edemezler. Ayni sekilde bir
veya bir dizi kosulun gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigi hakkin gecersiz
kilinmas: (Etkinsizlik Esii veya “Knock-out) s6z konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gerceklesmesi ile Varantin/Sertifikamin sagladigi haklar gecerliligini yitirir. Varant/Sertifika
yatinmcilarinin  yatirim  yaptiklar1 Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup
bulunmadigini, esik olmast durumunda bunun kendilerine yansimalarinin farkinda
olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirime uzlas:
durumunda yapilacak ©demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu
riski, gbze alarak islem yapmalidirlar. Yatirimeilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin igleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika
ve uzlasi degeri lizerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

4.2.16 Ek Riskler:

Yatinm Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinin Sartlart veya Dayanak Varligin 6zel
niteligi nedeniyle ek risk {aktéirleri soz konusu olabilir.

4.3 lIhraceimin Risk Yénetim Politikas1 Hakkinda Bilgi

Is Yatrim Menkul Degerler A.S. Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika Ihraci Risk
Yonetimi Esaslari agagida sunulmustur:

Araci kurulug Vai’;mtlarma iliskin VII 128.3 sayili "Varantlar Ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi" uyarinca ihract yapilan Varantlann/Sertifikalarin ve benzer nitelikli
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarmin karsilagsacagi risk yonetimi esaslart bahsi
gectigi cergevede Is Yatm Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan izlenmektedir. ihraci
yapilan Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
iligkin risk Ol¢lim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek
giinliik bazda caligtirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Uriin
ozelinde uygulanan risk yonetimi uygulama esaslari kurum genelinde gegerli olan risk
yonetimi politika esaslar ile biitiinlesik bir yap1 izlemektedir.

4.3.1 Ihrag ve Risk Izleme: s

Thrag edilmesi diigiiniilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer mtehkl Yiatlrrrnﬂ
Varantlary/Sertifikalan ile ilgili potansiyel korunma stratejileri asagidaki $§klllerde olal

¢ Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosulléh _
Zorunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat sev1yes1'vadeh basa
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bas kullanim (forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagli alim veya
satim islemleri yapilmaktadir.

¢ Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim egik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

¢ Mevcut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi
kurumlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

» Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyli icerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma (hedge) islemleri yapilabilir.

e Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tizerinden farkli yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri:

Varant/Sertifika ve benzer nitelikli menkul kiymet ihracini takiben alinan ve/veya
satilan Yatinm Kurulugu Varantlari/Sertifikalari nedeniyle maruz kalinan toplam risk tutar
(giinliik RMD) ihra¢ degerinin belli bir oranim asamaz. Ilgili risk limiti delta korunma veya
ters yOnlil alinan opsiyon pozisyon miktarini igeren netlestirilmis toplam pozisyon tutarim
ifade etmektedir. Thraci yapilan Yatiim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin getirisi Dayanak
Varligin getirisi ile ayni1 olmayabilir. Zira yapilan sdzlesme dogrudan Dayanak Varliga degil,
ihrag sirasinda belirlenen 6zellikl¢r dogrultusunda séz konusu varligi dayanak olarak kdbul
eden menkul kiymete yatinm yapTlmaktadlr. Ihrag sonrasinda olusacak olan getiri tamamen
Yatirim Kurulugu Varanty/Sertifikasuun sartlarina gore belirlenecektir.

Thrag neticesinde borsa disindan Dayanak Varlik {izerine alinan tezgahiistii opsiyon
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalijan kars: taraf riski ise ilgili ihrag degerinin belli bir oreufnm
asamaz. Borsa digindan korunma amagli gerceklesen opsiyon sézlesmeleri igin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracin karst
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak s6zlesmeler, uluslararas: piyasalarda kabul gérmiis ISDA
kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa diginda gergeklegen opsiyon s6zlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatimi baz alarak iyi niyet esasli olarak Ihragci
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar: yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat degisiminin delta oraninda yaratacagi
degisim miktarin1 ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
dolay: tagmnan pozisyonlarm mevcut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan
diizenli olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Ayarlama Faktoril, ilk ihrag siirecinde belirlenen Dayanak Varlik Déniisiim Oraninin
Yatinm Kurulugu VarantySertifikast fiyatt ve Dayanak Varlik fiyati1 arasindaki iligkiyi
yansitan bir 6l¢iit olarak ifade edilmektedir. Ayarlama faktoriiniin Risk Y6netim Mﬁdﬁrlﬁgﬁ
tarafindan belirlenen diizeylerin altinda kalmasi hedeflenmektedir. j’“’ “‘\\

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar {izerinden kendi 191fid‘%ut€§fh ax
risk Olgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasmna iliskin uygun usuller t Sis ed11€ «R‘ "i’{ W
belirlenen risk limitlerine olan uyum gézlemlenerek 6lgiilecektir. Piyasa riski n1 @% u gﬁ ‘ f*
diizenli bir sekilde 6l¢limiiniin saglanabilmesi icin Oncelikle ulusal ve uluslarz.?xs&“ﬁ'ﬁar{ i

piyasalarda genel kabul gérmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin Is Yat Menkul
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Degerler A.S. biinyesine akisimin saglanmas: ve giinliik olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin &lgiilmesi safhasinda, maruz kalinan risklerin belirli &lgiiler veya kriterler
kullanilarak sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk dl¢iimleri RMD hesaplamalar seklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1 giinliik
elde tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven araligi kullanilmaktadir. RMD hesabinda
kullanilan tarihi gézlem donemi 1 yildan az olmamaktadir. Ustsel olarak agiliklandirilmig
hareketli ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullanilmasi durumu i¢in de kullanilacak
tarihi gdzlem siiresi en az bir y1l olup, modelde fiili olarak kullanilan agirliklandirilmis veriler
en az 6 aylik bir siireyi kapsamaktadir. I Yatirim Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda,
maruz kaldifi tiim piyasa risklerini kapsamasi kaydiyla *“Varyans-Kovaryans”, “Tarihi
Simiilasyon™ ve “Monte-Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun gérecegi bir risk 6l¢iim
metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna Iliskin Agiklama:

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkinda:

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim araciligi yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iligkin
herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin
isleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piy‘%salarl Birligi’nin (“TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara {liskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu formu
miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmeilarmin bu formu okuyup
anlamig olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlari géz oniine alarak islem yapmalar
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlendn Varantlara/Sertifikalara Iligkin Risk Bildirim
Formu Madde 4.4.2. olarak asagida sunulmustur.

44.2 TSPB Varant ve Varant Benzrri Sermaye Piyasasi Araclan Risk Bildirim
Formu:

Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada
karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi’nin 9. maddesinde &ngoriildiigii iizere “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.
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ve sermaye piyasasi aract kurumlarmi www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur.
Dayanak gostergesi ise Istanbul Menkul Krymetler Borsasi (BIST) tarafindan olusturulmus
hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Teblig’in 20°nci maddesi uyarinca Kurul’un
uygun girecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclari (varant benzeri)
icin_de gecerlidir. Varant benzeri_ sermaye | pivasasi _araci_alm satim__islemini
gerceklestiren araci kurulus, soz konusu sermay¢ pivasasi aracinin ozellikleri haklanda
miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz
onemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

| |

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

I. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayr [iizerine BIST mevzuati cercevesinde
' belirlenecek islem esaslart kapsaminda BIST’nin uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsaminda, piyasa yapicisi
aract kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun

uygun goriisii iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmas: ve BIST’de islem gormesi
zorunludur. BIST’de islem goéren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin
esaslar BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya goéstergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakl}uz,laﬁﬁsas}anmn

uygulanmast zorunludur. A {;"* .

A\

W,
5. Varant ihracindan dogan wuzlagi yiikiimliliigiiniin yerine getmlm’ésmdﬁp Lhrac;q:lv
sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihragei ile garantor muteseisﬂen sor uo}ur ]
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6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz araci kurulus ile imzalanacak gerceve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok énemlidir.

1. Aract kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim islemler icin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdifiniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gbz 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da géstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta édediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti file sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Aract kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag! bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate almmalidir.

6. L/'a.rant alim satimina iligkin olarak aract kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. [Varant ihract nedeniyle ihrag¢inin maruz kaldig: | risklere iliskin risk yonetim
solitikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragcr ile
piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim
kararinizi vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan once, araci kurulusunuzdan yikiimli olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili
anlastlir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

o
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Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeryr genel olarak’ glévcumgkfgr ;
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satlmmdanz ve ﬁg@ulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi &bu tip ya’urlmiara y
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.
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5 IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1 Ihrace1 Hakkinda Genel Bilgi:
5.1.1 Ihraccinn Ticaret Unvam:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

5.1.2 Thrageimn Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras::

Adres : Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330 4. Levent/Istanbul
Bagh oldugu Ticaret Sicil Miidiirliigii: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Sicil Numarasi :358758.

5.1.3 ihra(;(;m‘m Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Si’ursi:

Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Siiresiz

| l
5.1.4 Thraceimin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, ihx_'aggmm Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Fax Numaralari:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlan )

Adresi : Is Kuleleri Kule-2 Kat: 12 4. Levent-Besiktas/Istanbul

Kurulus Yeri : Istanbul

Telefon 1(212) 350 20 00

Faks :(212) 350 20 01 -
Internet adresi : www.isyatirim.com.tr /x%g ﬂg’“;\“\“

5.1.5 IThraggimin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi I¢in Onemli Olan,%hmggyﬂ iski
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.
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5.2 Yatirnmlar:

5.2.1 ihraggl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihinden
Itibaren Yapilmis Olan Bashca Yatirimlara Iliskin A¢iklama:

Sermayesinin %99,7%'una sahip oldugumuz bagli ortakligimiz Camis Menkul Degerler
A.S. ile Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II 23.2 sayili Tebligi'nin 13'lincii maddesi gergevesinde
"Kolaylastirilmig Usulde Birlesme" yonteminin uygulanarak devir almak suretiyle
birlesilmesi tamamlanmis olup, islem 30.06.2014 tarihinde tescil edilmistir.

5.2.2 Thra¢cinin Yonetim Orgam Tarafindan Gelecege Yonelik Onemli Yatirmlar
Hakkinda lhraggiyr Baglayicr Olarak Alman Kararlar, Yapilan Sozlesmeler ve
Diger Girisimler Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayici Taahhiitleri Yerine Getirmek Icin Gereken
Finansmanin Planlanan Kaynaklarina Iliskin Bilgi:

YOKTUR. :
| |
5.2.4. ihracomin  Yatnm  Kurulusu Varanti/Sertifikas1  Sahiplerine  Kars
Yiikiimliilitklerini Yerine Getirebilmesi I¢in Onemli Olan ve Grubun Herhangi

Bir Uyesini Yiikiimliilik Altina Sokan veya Ona Haklar Taniyan, Olagan Ticari
Faaliyetler Disinda imzalanmis Olan Tiim Onemli Sozlesmelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR.

6 FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

6.1 Ana Faaliyet Alanlari:

6.1.1 Ihraggl Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Fmansals; Tablﬂ fBonemJerl?\i
Itibariyle Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de Icerecek Sekllde{ﬁhra(;&;l Faallyeﬂerl 1
Hakkinda Bilgi: S ;
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2013 y1l sonu konsolide finansal sonuglara gore faaliyet gelirlerinin %55°lik boliimii
faiz ve alim satim ile bazi istirak faaliyetlerinden elde edilen gelirlerden, %45°1ik bliimii de
hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

Faaliyet Gelirleri Pay Pay
(milyon TL) 0131 | 20121 g
Faiz ve Alim Satim Geliri| 188,8] 3535 182,7| 59
Hizmet Gelirleri 155,8] 45 129,21 41
TOPLAM 344,6| 100 |311,9 100

2013 Faaliyet Gelirleri: 344,6 milyon TL

Falz ve
Alim
Satim
Gelirl
55%

Hizmet gelirleri incelendiginde, 2013 yilinda, alim/satim aracilik komisyonlarm;ﬂ %65
ile en biiyiik paya sahip oldugu,’ portfdy yénetim komisyonlarinin %19, kurumsal finarsman
komisyonlarinin ise %15°1ik paya sahip oldugu gorillmektedir.

Hizmet Gelirleri (milyon Pay Pay ,
TL) 2013 col 2 )
Aracilik Komisyonlari 100,8| 65 92,1 71

Kurumsal Finansman 23.5] 15 1,7 9

Gelirleri

Portfpy Yonetim 301 19 24,1
Komisyonlari

Diger Komisyonlar 1,4 1 1,3
TOPLAM 155,8| 100 |129,2
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Diger

Portféy Komlsyonlar
Ydnetim 1%
Komisyonlar
19%

Aracilik
Komisyonlari
65%

Kurumsal
Flnansman
Gellrlerl
15%

L

'q
/’ f»* R
Faaliyet giderleri igeresinde genel y6netim giderleri 2013 yilinda %77°1ik paya gah}pkcn o,
pazarlama, satiy ve dagitim giderleri ile diger giderler toplam faaliyet glderl‘érmm 51ra51yla }

%22 ve %1 ini olusturmaktadir. i 1
b 7. 2T
L ‘0 rd
jo o "
Faaliyet Giderleri Pay Pay TR e ?(;’;,
(milyon TL) 2013 0| 2012 o 7

Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri
Genel Ynetim 1893 78 |157.8] &2
Giderleri

TOPLAM 243,5 100‘ 190,4| 100 '

5421 22 32,61 17

2013 Faaliyet Giderleri: 247,2 milyon 'l'lL ‘

Diger
Giderler
1%

Paz., Satis
ve Dag.

% Giderleri

L 22%

Gen. Yon.
Giderleri
77%

26




Karhhk Rasyolar: 2013 2012
Aktif Karlili1 (%) 3 4
8/f§(aynak Karlilig1 (Ana Ort. Ait) 14,5 15.9

Is Yatrim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
araciliginin yant sira, yatirim danigmanlii, portfoy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir.

Yatirim Danmismaniigy: Yatirim danigsmanligy, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlari ihrag eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda y&nlendirici nitelikte yazili
veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi faaliyetidir.

Is Yatiim’in yatim damigmanlarinin yatirimeilarina sundugu Yatirim Danismanlig
hizmetinde yatirimeilarin risk, getiri, vade ve iiriin tercihlerine uygun yatirim stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullar da dikkate alinarak uygulanir.

Portfoy Yonetimi: Portfdy yonetimi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir
miisteri adina, miisterilerle yapilacak portfoy yonetim sézlesmesi gergevesinde maddi bir
menfaat saglamak tizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatirim’da yatirmeilarin ihtiyag ve beklentilerine gore ayri bir portfy grubu yaratilir
veya yatirimeilar tarafindan portfdy yoneticileri tarafindan olugturulan mevcut gruplardan biri
secilir. Portfoy Yonetimi hizmeti ile yatirimcilar|tercih ettikleri portfdy grubunun stratejisi
dahilinde, portfoyiiniin yénetim hakkini Is Yatirim'a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: 1s Yatirim Kurumsal Finansman alaninda, halka arzlar (pay ve

bor¢lanma araci), birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama

' konularin1 da igeren 6zel sektdér danigmanligi, f)roje finansman: danigmanligt ve girisim
sermayesi danismanligindan olusan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasast araglarinin yetkili
‘ kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, basjm nam ve hesabinda, kendi namina bagkasi
¥

hesabina ticari amagla alim satimidir. s Yatirim, yjurtii ve uluslararas: sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sozlesmeleri ve diger sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimina aracilik yapmaktadir. Yurti¢i sermaye piyasalarinin her alaninda

etkin rol oynayan Is Yatirim, uluslararas: piyasalarda da genis kapsamda aracg;;k‘i’ig;ﬁféﬁni
surdiirmektedir. R R S

PG % 3

i g i\

Is Yatirim, ana faaliyet kollarinin yani sira Sermaye piyasalarinin ffarkll ‘;i'laﬁlafrﬂmdg \:‘

uzmanlasmus istiraklere sahiptir. i’x mo s P e ;f
A
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is YATIRIM

Maxis I ¢ & L4 (9100.00) Is Inuesiments Gulfl.ﬁl (%100 00)

et sal TR 1 Y 2 i v ke 0 2alide BAD
Coredry reentbanh B ogenbog sermave pirssalane ivencme sahp dek Hls

sho fanfara venaten Tid ae'nim seeds el

Coclit iz banbatnn corapts stac s o niatine s afaniubis By
peartfoy wsnanen gebon cebronn SN g

Lo wsds Paahd yaoonrane

Ltk 3 St b

ig Girisim Sermayesi Yat. Ort* (4.29,01) is Yabrim Ortakhi A.5* (%.27.00)
S gzt daparmlo .,,mm, slan 15 smrgian [FIPCTRE BT S

T Lt snda qabin vatyeile ortsbin, ertie
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Sl an A Gt bz if: i ..: il bilie S KA %*'!',L!! PEFUNe sekrorgn St wdin tastaon nll;;‘?un,':'c-,r
it

“*) Halka actk sirketler

Yukaridaki sema Is Yatwrim ' mali tablolarma konsolide olan bagl ortakliklart gostermektedir.

6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde

Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirn Agiga Chkarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi:

YOKTUR.
6.2 Bashca Sektorler/Pazarlar:

6.2.1 Faaliyet Gosterilen Sektorler/Pazarlar ve Ihracginin Bu
Sektorlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlari Hakkinda Bilgi:

Is Yatirim, Tiirkiye genelinde 11 subesi, 1 irtibat biirosu ve 1200’desfazla™ ‘acgntesi
konumundaki Is Bankasi subeleri ile Tiirk sermaye piyasalarinda faal} ‘tgi'mektécilr
Bunun yani sira Is Yatirim, Londra/Ingiltere’de kurulu ve sermayesi nirk a,m‘é[rrnné"bs
oldugu bagl ortaklifi Maxis Investments Ltd. ve Almaata/Kazakistin da i'b'uluﬂari n;tlb
biirosu ile uluslararast sermaye piyasalarinda da faaliyetlerini arttirmakts
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Sirket aract kurumlar arasinda 2013 yili konsolide olmayan verilerine gére dzsermaye
acisindan 2’inci, 6denmis sermaye acisindan 1’inci siradadir.

Ozsermaye biiyiikliigiine gore araci kurumlar (2013)

Stra Araci Kurum Unvam Oz Sermaye (TL)
! Araci Kurum 1 493.365.423
2 is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 417.151.309
3 Aract Kurum 2 156.489.932
4 Aract Kurum 3 152.379.279
5 Araci Kurum 4 118.896.724
6 Araci Kurum 5 85.885.108
7 Arac: Kurum 6 81.449.272
8 Aract Kurum 7 81.188.637
9 Aract Kurum 8 80.468.286
10 Aracit Kurum 9 77.970.349

Kaynak: TSPB —Aract Kurum Bazinda Karsilastirmalr Veriler
(http://www.tspakb.org.tr/tr/Default.aspx?tabid=133) (25.06.14)

Odenmis sermaye bityiikliigiine gore araci kurumlar (2013)

eral Aract Kurum Unvan: | Sermaye (TL)
1 is Yatirim Menkul Degerler A.S. ' 310.500.000
2 Aract Kurum | 98.918.083
3 Aract Kurum 2 75.000.000
4 l Aract Kurum 3 l 61.000.000
5 Aracit Kurum 4 60.000.000
6 Aracit Kurum 5 60.000.000
7 Aract Kurum 6 58.330.000
8 Aract Kurum 7 55.000.000
9 Araci Kurum 8 55.000.000
10 Aract Kurum 9 50.000.000

Kaynak: TSPB - Araci Kurum Bazinda Kargilastirmal: Veriler '
(http://www.tspakb.org. tr/tr/Default.aspx?tabid=133) (25.06.14)

Is Yatirim gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa Istanbul’ day gﬁ eklesen 1$1&m
hacim i¢inde 6nemli paya sahiptir. Pay Piyasasinda 2003 yilindan bw yﬁa lid‘“l“«kﬁﬁumﬁ
siirdiiren Is Yatirim, 2013 yilinda da 137,3 milyar TL islem hacmi ve %53 4 Rlyasa payt ile 111?
strada yer almustir. . .
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Pay Piyasasinda s Yatirim

180 1 1 1 1 1 1 1 1 10%
84” ’

160 7,9% —_— i 9%
. ' (s H

: . s % %, g - BY%

190 o um 63w 66% 69% T4 o

120 ! & s LR € i o

100 6%

5%

80 4%
60 1 102 | 3%
40 77 % b 2%
20 49 44 P 1%
0 i o e ed e i 0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mmm {5lem Hacmi + Piyasa Payi Sira
Sira Aract Kurumlar Pivasa Pay: (%)
1 s Yatirnm 8,4
2 Aracl Kurum 1 7.4
3 Aracl Kurum 2 6,9
4 Aract Kurum 3 42
5 Araci KurTm 4 4,0

Kaynak : Borsa [stanbul Pay Piyasas: Verileri (http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/hisse-senetleri-
piyasasi-verileri/piyasa-verileri) (25.06.14)

Vadeli Iglem vk Opsiyon Borsasi’nin (“VOB”)! kurucu iiyeleri arasinda yer alan Is
Yatirim, VOB’un kurulugundan bu yana yine lider konumda yer almis, 2013 yilinda 111,7
milyar TL islem hacmi ve %13,5 piyasa pay: ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda lider
konumunu devam ettirmistir.

Yatinm ‘

Vadeli Islemlerde Is




200 ¢ 1 1 1 1 1 1 1 1+ 30%
L 25,3%
- 1 25%

150 +

16,9% 14,8%, 13,5% | 20%

100 . 13::% 13% 11,5% waie’ [P 5%
50 111 119 10%
L 5%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
s {slem Hacmi ¢ Piyasa Payt Sira
Sira Araci Kurumlar Piyasa Pavyi (%)

1 Is Yatirim 13,5

2 Aracit Kurulug | 7,5

3 Araci Kurulus 2 5,0

4 Araci Kurulus 3 4,5

5 Aract Kurulus 4 4,5

Kaynak: Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi Verileri
(http://borsaistanbul.com/veriler/verjﬁeralt/vadeli-islem-ve-opsivon-pivasasi-verileri) ve

VOB (http://www.vob.org.tt/VOBP

rtalTur/detailsPage.aspx?tabid=613) (25.06.14)

Bor¢lanma Araglan Pi3Tasa51 Kesin Alim/Satim Pazari’'nda da faaliyet gosteren Is
Yatirim, islem hacminde arac1 kurumlar arasinda son on yil igerisinde ilk {i¢ sirada yer alirken

2013 yilinda 9,4 milyar TL islem hacmiyle araci kurumlar arasinda %6,8 piyasa pay: elde
etmis ve 5’inci sirada yer almigtir.

Bor¢lanma Araclar Piyasall Kesin Alim/Satim Pazar1 Araci Kurumlar Araslnda Is
Yatirim

50
45
40 :
35
30
25
20
15
10 |

Milyar TL

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2
%

m [slemn Hacmi <+ Piyasa Payi Sira
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Aracit Kurumlar Pivasa Payi1 (%)

1 Araci Kurum 1 22,6
2 Aract Kurum 2 21,1
3 Araci Kurum 3 16,1
4 Araci Kurum 4 9.6
5 Qs Yatirim 6,8

Kaynak : Borsa istanbul Borglanma Araglar Piyasasi Verileri (http.//borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-
ve-bono-piyasasi-verileri) (25.06.14)

Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Pazari’nda ise Is Yatinm, 2013 yilinda 14,4
milyar TL islem hacmiyle araci kurumlar arasinda %1,3 piyasa pay: elde etmis ve araci
kurumlar arasinda on iigiincii sirada yer almistir. 2013 yilinda BIAS Eurobond Piyasasi’nda
349,6 milyon TL islem hacmi ve %0,3 piyasa payiyla araci kurumlar arasinda ilk sirada yer
alan i3 Yatirim 1,6 milyar TL islem hacmi ve %27,2 piyasa payiyla Odiing Pay Piyasasi’nda
da en aktif kurum olmaya devam etmistir.

Odiing Pay Piyasasinda Iy Yatirnm

3,0 8 2 1 1 1 1 1 1 . 45%
37,9%

2,5 & 33,2% 36%

2,0 ?6 3% S 272% 3

Milyar TL
=
w

4 5" 24, 9 v s 27%
| 189
1.0 11, SW | 18%
1,7 &
0,5 4,1% - : 9%
0% ?
0,0 .. — e -4 0%
010

2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013

mm [slem Hacmi % Piyasa Pay! Sira

Kaynak : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Odiing Pay Piyasasi ile Ilgili istatistiki Bilgiler
(http://www takasbank.com.tr/tr/Savfalar/IstatistikiBilgiler.aspx) (25.06.14)

Kaldirach Ahm Satim islemlerinde I5 Yatirim

SPK tarafindan 2011 yilinda yapilan diizenlemeyle yetkili araci kurumlann aracilik
edebildigi kaldiragh alim satim iglemlerinde (kamuoyunda yaygin olafak bilinen -adiyla
“foreks” piyasasinda) Is Yatinm yine aktif kurum olmugtur. TSPB tarafmdan»yaylnlanan 2013

yilinin ilk dokuz ayina ait en giincel verilere gore Is Yatirim %11,7° 11k plyasa paylyla ug:tln‘cu
sirada yer almastir.
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Mllyar TL

500 ¢ s op 15%
400
i 10%
B Zﬂrﬂ
300 ’ 2,3%0
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0 0%

Aracl Kurum Araci Kurum 15 Yatinmm Arac Kurum Araci Kurum Araci Kurum
1 2 3 4 5

m Islem Hacmi » Piyasa Payi

Kaynak : TSPB - Araci Kurum Bazinda Karsilastirmali Veriler
(http://www tspakb.ore.tr/tr/Default.aspx?tabid=133) (Eylill 2013) (25.06.14)

Kurumsal finansman alaminda, halka arz, birlesme ve devralma, ozellestirme
danmismanhgi, 6zel sektér damismanligi, proje finansmam damismanhg ve girisim sermayesi
damsTanhgmdan olusan genis bir faaliyet yelpazesi sunmaktadir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin avantajlan itibarh ve giivenilir ticari ismi, yaygin
satis af1, deneyimli personel, teknolojik alt yap1 ve yenilik¢i yapr olarak siralanabilir. Is
Yatirun Menkul Degerler A.S.’nin herhangi birsz avantajl bu{lumnamaktadlr.

6.3 Thragaimn Rekabet Konumuna Iliskin Olarak Yaptigzn A¢iklamalarin Dayanag:

Liyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida Her bir graﬁgilx altinda belirtildigi tizere resmi
kurum ve kuruluslar (BIAS (http://borsaistanbul.com/), VOBAS (hitp://www.vob.org.tr),
Takasbank (https://www.takasbank.com.tr) ile  meslek  orgiitlerinin @ (TSPB
(http://www.tspakb.org.tr/tr/) yayinlamis olduklar kamuya agik bilgilerden olugmaktadir.

7 GRUP HAKKINDA BILGILER

71 ihraggmm.Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konular, Ihrageiyla Olan Iligkileri ve Ihracemin Grup Icindeki Yeri:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Bankasi grubunun finansal 1$t léh aﬁrasm&a\yer
almaktadir. Is Bankasi grubu, Sirket’in ydnetim ve denetimini dogrudap Mcya dolayh:bolarhk
ehnde bulundurmaktadlr Sermaye Plyasa51 Arag:lanmn alim satnﬁ 1$1emlerme xamcﬂﬂ(
anka mn:’



tabaninda yer alan gii¢lii ve istikrarh sirketlerle, hizmet sundugu sektor sayisimi artirarak iglem
hacminin dagilimim yayginlastirmaktadir.

Is Bankasi’nin 1200’den fazla subesi Is Yatirim’in acentas1 konumundadir.26 Agustos
1924 tarihinde Mustafa Kemal Atatiirk’iin talimati ile Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk ulusal
bankasi olarak kurulan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. kurulusundan bugiine kadar gecen 86 yillik
stirede tlilkemizin sanayi ve ticaret basta olmak {izere birgok alanda gelismesinde gesitli roller
istlenmis ve onemli katkilarda bulunmustur. Aktif biiytikliigii, mevduat ve kredi hacmine
gore Tirkiye’nin en biiyitkk 6zel bankasi olan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 31 Aralik 2013
itibariyla, Tirkiye’nin tiim sehirlerini kapsayan subelerinin sayis1 yurtiginde 1.289 (&zel
bankalar iginde birinci), yurtdisinda ise 20°ye ulasmustir. 5.673 adet ATM’den olusan
Tiirkiye’nin en biiyilk Bankamatik a1, internet bankacilifi, telefon bankacihg ve g¢agn
merkezi ile miisterilerine hizli sekilde bankacilik hizmetlerine erisme ve g¢ok genis bir
yelpazede hem bankanin hem de istiraklerinin sundugu finansal tiriinlerden ihtiyaglarina
uygun olanlan segme imkani saglamaktadir. (Kaynak: T Is Bankas1 A.S. 1 Ocak — 31 Mart
2014  Dénemi  Faaliyet  Raporu  http://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-
iliskileri/finansal-
bilgiler/Documents/FaalivetRaporlari/2014%201.%C3%87eyrek%20Ara%20D%C3%Bonem%20Faalive
t%20Raporu.pdf (25.06.14)

Merkezi Istanbul’da olan Is Bankasi’min ana faaliyetleri bankacilik hizmetlerine
odaklanmakla birlikte, Is Bankasi1 Grubu’nun faaliyetleri olarak ele alindiginda {i¢ ana béliime
a*rnlabilir:

Bankacilik Hizmetleri, Finansal Istirakler ve Final\sal Olmayan Istiraklerin Is Kollan
Itibariyle Dagilimu:

Bankaahk Hizmetleri Finansal Istirakler Finansal Olmayan
Istirakler
Sigorta
l Kurumsal Bankacilik Bireysel Emeklilik ‘
Ticari Bankacihik Reasiirans
Bireysel Bankacilik Bankacilik Cam
Ozel Bankacilik Yatirim Bankaciligi Telekomiinikasyon

Gayrimenkul Yatirim Ortakhg)

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Digerleri

Uluslararasi Bankacilik Aracilik ve Saklama
Finansal Kiralama ve

Diger Bankacilik Faaliyetleri Faktoring

Portféy Yénetimi

Girisim Sermayesi

Finans Grubu:
- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
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CISC isbank

Efes Varlik Yonetim A.S.

Is Investments Gulf Ltd.

Is Yatirim Ortaklign A.S.

Is Faktoring A.S.

Is Finansal Kiralama A.S.

Is Gayrimenkul Yatiim Ortaklig1 A.S.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
Is Portfoy Yénetimi A.S.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Isbank AG

Maxis Investments Ltd.

Milli Reastirans T.A.S.

TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi A.S.
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Cam Grubu:

‘.

Anadolu Cam Sanayii A.S.

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
Soda Sanayii A.S.

Trakya Cam Sanayii A.S.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. ‘

Telekomiinikasyon Grubu:

Avea Iletisim Hizmetleri A.S.
Is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.

Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret A.S.

Sanayi ve Hizmet Grubu:

Antgida Gida Tarim Turizm Enerji ve Demir Celik Sanayi Ticaret A S

e
R T,

Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.

Gemport Gemlik Liman ve Depolama Isletmelerl A. S

Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
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- Kiiltiir Yayinlan Is-Tiirk Ltd.Sti.

- Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S.

- Nemtrans Lojistik Hizmetleri ve Petrol Uriinleri A.S.
- TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Is Yatinm’in konsolidasyonuna dahil edilen bagh ortakliklarin faaliyet alanlan
asagidaki gibidir:

Efes Varlik Yonetim A.S.

Bagh ortaklipin amaci, mevduat bankalari, katilim bankalar1 ve diger mali kurumlarin
alacaklar1 ile diger varliklarnim satin almak ve satmaktir. Sirket’in Is Yatiim ile direkt bir
iliskisi bulunmamaktadir.

Is Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 A.S.

Bagh ortaklipin faaliyet konusu, Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatiimlar
yapmaktir. Is Yatirim bazi projelerde Sirket’e danmismanlik hizmeti vermektedir.

is Portfsy Yﬁnetiml A.S.

Bagh ortakhk, sermaye piyasas: faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatinmcilara
portféy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti sunmaktir. Is Portféy, aliamhk hizmetlerini
Is Yatinim’dan almaktadir.

Is Yatinm Ortaklig1 A.S.

Bagh ortakllkg sermaye piyasasi iglemleri ile portfdy isletmefjiligi faaliyetlerini
stirdirmektedir. Sirket’in faaliyetleri bakimindan Is Yatinm ile direkt bir iliskisi
bulunmamaktadir.

Is Investments Gulf Ltd.

Bagh ortaklik, Birlesik Arap Emirlikleri Dubai’de korfez bélgesi sermaye piyasalarinda
aracihik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket’in faaliyetleri bakimindan Is
Yatirim ile direk bir iligkisi bulunmamaktadir. Bagli ortaklifimizin faaliyetlerine son verilerek
tasfiye edilmesine karar verilmistir. Bu karara iliskin agiklama 7 Nisan 2014 tarihinde KAP’a
(www kap.gov.tr) aktarilmistir.

Maxis Investments Ltd.




Sermayesinin %99,79'una sahip oldugumuz bagl ortakligimiz Camis Menkul Degerler
AS. ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II 23.2 sayili Tebligi'nin 13'lincii maddesi gercevesinde
"Kolaylagtinlmis Usulde Birlesme" yonteminin uygulanarak devir almak suretiyle
birlesilmesi tamamlanms olup, islem 30.06.2014 tarihinde tescil edilmistir.

7.2 i"hraggm.l.n Grup I¢erisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Olgiide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.
8 EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden itibaren ihra.ggmm
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigina Iliskin
Beyan:

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2013ten itibaren Is
Yatirim’1n finansal durumu Te faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamstir.

8.2 Ihrageimin Beklentilerini Onemli Olciide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler: |

YOKTUR.
9 KAR TAHMiNLERI" VE BEKLENTILERI ‘

9.1 Ihrageimn Kar Beklentileri ile i¢inde Bulunulan ya da Takip Eden Hesap
Donemlerine Iliskin Kar Tahminleri:

YOKTUR.

9.2 Thrageimn Kar Tahminleri ve Beklentilerine Esas Teskil Eden,Vayfs:ax_flﬁ\lat

YOKTUR.



YOKTUR.

9.4 Kir Tahmini veya Beklentilerinin, Ge¢mis Finansal Bilgilerle Karsilastirilabilecek
Sekilde Hazirlandigina Iliskin Ac¢iklama:

YOKTUR.

10 iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1 ihraccinin Genel Organizasyon Semasi:

|
]

i

|
L1

10.2 idari Yapr: /‘!fi

o L
a Bilgi:

A

10.2.1 Ihra¢eimin Yonetim Kurulu Uyeleri Haklmril

i




Yonetim Kurwlu iiyeleri 25.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul’da, bir sonraki Olagan
Genel Kurul’a kadar gérev yapmak iizere se¢ilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Is

Yatirim’da icra gérevleri bulunmamaktadir.

Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ad1 Soyad1 | Gorevi I"hracg:lqil . Ggrev SgreSf/Kalan
Ustlendigi Gérey Siiresi TL (%)
Gorevler
1 Y1l / Ilk Olagan
Ilhami Kog YK Baskanm | Genel Midiir | Genel Kurul tarihine - -
kadar
1 Y1l / ilk Olagan
Feray Demir YK B.askan YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
Vekili
kadar
. 1 Yil / 1lk Olagan
Isil Dadayli | YK Uyesi | YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
kadar
Volkan . . 1 Y1l / 1k Olagan
YK Uyesi YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
Kublay K
| adar
Tolga Achim . Denetim || 1 v/ ik Olaga}n.
. YK Uyesi N Genel Kurul tarihine - -
Miiller Kurulu Uyesi
kadar
. ) 1 Yil / 1k Olagan
Ozgiir Temel | YK Uyesi YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
kadar
1 Yil / 1lk Olagan
Sezai Sevgin | YK Uyesi - Genel Kurul tarihine - -
kadar
. 1 Y1l / ilk Olagan
::Edglzlah 2}(312'[1]12,1:2) YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
y & kadar
YK Uvesi ] 1 Y11/ ik Olagan
3e&zat 3 Y YK Uyesi Genel Kurul tarihine - -
1ldirmmer (Baglmslz) kadar

R it
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flhami Kog

T. Is Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

Feray Demir

T. Is Bankas1 A.S. Istanbul Kurumsal Sube Miidiirit

T. Is Bankas1 A.S. Ozel Bankacilik Pazarlama ve Satis

g1l Dadayl Boliimii - Boliim Midtirii

Volkan Kublay T: I.s Ba11}<a§1:A;.S. Istirakler Boltimii - Sermaye Piyasalari
Birim Midtirii

Tolga Achim Miller T. Is Bankas1 A.S. Kurumsal Bankacilik Pazarlama ve Satis

Bolimi - Birim Miidiirii

Ozgiir Temel

T. Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalar1 Béliimii - Birim

Midiirii

Sezai Sevgin

T. Is Bankas1 A.S. Maslak Kurumsal Sube Miidiirii

Abdullah Akyiiz

Behzat Yildirimer

10.2.2 Yoénetimde Soz Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi:

Son 5 Yilda ihraggida

Sermaye Payi

Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Gorevler TL | (%)
Ali Erdal Aral Genel Miidiir Genel Miidiir - -
Murat Kural Genel Miidiir Yardimeist Genel Midiir Yardimeisi - -
Ufuk Umit Onbag1 Genel Miidiir Yardimeist Genel Midiir Yardimeist - -
Mert Erdogmus Genel Miidiir Yardimecist Genel Miidiir Yardimeist - -

Funda Caglan Mursaloglu

Genel Miidilr Yardimecisi

Genel Midilr Yardimcisi

Melih Murat Ertem

Genel Mildilr Yardimecisi

Genel Miidiir Yardimcisi

Zeynep Yesim Karayel

Genel Midiir Yardimeisi

Genel Midiir Yardimcisi

Cenk Aksoy

Genel Midilr Yardimcisi

A. Erdal Aral — Genel Midiir

1989 yilinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat
Boliimii’'nden mezun olup Loughborough University of Technology’de Uluslararas:
Bankacilik konusunda yiiksek lisans programini tamamladi. 1989 yilinda Miifettis Yardimeisi
olarak basladigy Is Bankas: biinyesinde gesitli kademelerde hizmet verdi. 1997 yilinda Hazine
Bolimii Midiir Yardimeihigina, 2000 yilinda Birim Midiirliigiine, 2002 ylinda..Bolim
Miidiirliigiine, 2008 yilinda Kozyatagi Kurumsal Subesi Miidirltigtine atand, .18 Nisan 2Q] 1
tarihinde Is Bankasi’nda Genel Miidiir Yardimeist oldu. 30 Ocak 2013 tarihmde dse }$

Yatinm’a Genel Miidiir olarak atandi. Evli ve bir ¢ocuk sahibi olan A.; Erdal Aral Ingﬁazce;
bilmektedir. ?}

Murat Kural — Genel Miidiir Yardimeisi Mg T ey
bt T
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IS VAT

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Boliimii’nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Enstitlisti’nden yiiksek
lisans derecelerini aldi. 1990 yilinda Basbakanhik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nda
basladig1 gorevini Hazine Baskanmi oldugu 1997 yilina dek stirdiirdii. Aym1 yil Damsman
goreviyle Diinya Bankasi’na gegti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is
Yatirim ailesine katildi. Bu gérevde birgok halka arz ve §zellestirme projesine imza att1. 2002
yilindan bu yana Halka Arz ile Birlesme ve Satin Almalar ile Dubai merkezli bagh
ortakligimiz IS Investment Gulf Ltd. ile koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

olarak gérev yapmaktadir. Evli ve iki gocuk sahibi olan Murat Kural, Ingilizce ve Fransizca
bilmektedir.

Ufuk Umit Onbas1 — Genel Miidiir Yardimeist

1991 yilinda Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi, Ingilizce Iktisat Boliimii’nden mezun
oldu. Ayni yil Tiirkiye Is Bankasi’nda Menkul Kiymetler Miidiirliigii’nde ¢aligmaya basladi.
Kariyerine bankacilik sektoriinde devam etti. Hazine alamindaki uzmanhgiyla 2000 yilinda
Yurt i¢i Piyasalar Miidiirii olarak Is Yatirim’da goreve basladi. 2003 yilinda Is Yatinm’da
Genel Miidiir Yarduncisi oldu. Halen Yurt i¢i Sermaye Piyasalari, Uluslararasi Sermaye
Piyasalari, Sayisal Stratejiler ve Arbitraj, Borsa ve Acente Hizmetleri, Portfdy Yonetimi ve
Kazakistan Irtibat Biirosu’yla koordinasyondan sorumlu olarak bu gérevi yiiriitmektedir. Evli
ve iki ¢ocuk sahibi olan Ufuk Umit Onbas1, ingilizce bilmektedir.

Mert Erdogmus — Genel Miidiir Yardimecisi

1990 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde lisans, 1993 yilinda Bloomsburg
Universitesi, Pennsylvania’da MBA derecesini aldi. Profesyonel kariyerine aym yil, finans
sektdriinde basladi. 2000 yilinda Is Yatinim ailesine katildi. Sirket’in Istanbul’daki ilk subesi
olan Kalamis Subesi’nin kurulusunda gérev aldi. 2006 yilinda Genel Miidiir Yardimcisi
olarak atandi. Yurt I¢i Satiy ve Pazarlama, Kurumsal Iletisim ve Londra merkezli bagh
ortakligimiz Maxis Securities ile koordinasyondan sorumlu olarak bu gorevi yiiriitmektedir.
Evli ve iki gocuk sahibi olan Mert Erdogmus, Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

Funda Caglan Mursaloglu — Genel Miidiir Yardimcisi

1996 yilinda Bogazigi Universitesi’nde lisans, 1998 yilinda Yeditepe Universitesi’nde yiiksek
lisans derecesini aldi. Profesyonel kariyerine 1996 yilinda finans sektoriinde basladi. 1999
yilinda ise Yurt dis1 Satis Uzmam olarak Is Yatinm biinyesine katildi. 'Yabanci kurumsal
miisterilerden sorumlu olarak goérev yapan Mursaloglu, Yurt Disi Satis Miidiirltigii’ niin
olusturulmasinm sagladi ve 2005 yilinda bu birime Miidiir olarak atandi. Ekim 2007°de Genel
Miidiir Yardimcisi1 olan Mursaloglu, Yurt Dis1 Satis ve Pazarlama, Arastirma ile Yatirimel
Mliskileri’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimcist olarak gérev yapmaktadir. Evli ve iki ¢ocuk
sahibi olan Funda Caglan Mursaloglu, Ingilizce bilmektedir.

Melih Murat Ertem - Genel Miidiir Yardimeisi

1995 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi Bolumu’nden
mezun oldu. 1996 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.§. Bilgi Islem Mudiirliigii’nde gbreve baladi.
2005-2008 yillar: arasinda Bilgi Teknolojileri Uriin ve Hizmet Yénetimi Béliimii’'nde Miidiix
Yardimeist, 2008-2010 yillar1 arasinda Birim Miidiirii ve sonrasimnda B;blﬁm Mﬁdﬁrﬁ,o}’arak_;
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gorev yaptr. 2012 yilmin Kasim ayinda Is Yatimm Menkul Degerler A.S.’de Bilgi
Teknolojileri, Yazilim Geligtirme ve Proje Yonetimi’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak atandi. Melih Murat Ertem Ingilizce bilmektedir.

Zeynep Yesim Karayel-Genel Miidiir Yardimecisi

1984 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nden mezun oldu. Aym yil Is Bankasi
Istihbarat Miidiirliigii'nde goreve basladi. 1993 yilinda Menkul Kiymetler Miidiirltigti’ne
Uzman Yardimcisi olarak atandi. 1997 yilinda Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal
Finansman Miidiirliigii’nde Boliim Yonetmeni olarak gorevlendirildi. 1999 yilinda Miidiir
Yardimcis,, 2002 yilinda Miidiir unvanina yiikseldi. Bu siirede birgok Ozellestirme
damsmanhigs ve halka arz projesinden sorumlu oldu. 2013 yilimn Mart ayinda Is Yatinm
Menkul Degerler A.S.’de Operasyon, Finansal Raporlama, Mali ve Idari Isler, Insan
Kaynaklari, Mevzuat Uygunluk, Raporlama ve izleme ile Vergi Takip ve Uyum’dan sorumlu
Genel Miidiir Yardimeis: olarak atandi. Evli ve iki gocuk sahibi olan Yesim Karayel, Ingilizce
bilmektedir.

Cenk Aksoy-Genel Miidiir Yardimcisi

fstanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi, Tktisat Béliimii’nden mezun olduktan sonra, 1991
yilinda Tiirkiye Is Bankas1 Menkul Kiymetler Miidiirliigii’nde uzman olarak géreve baslayan
Aksoy, 1997 yilinda Is Yatinm Menkul Degerler’de hazine islemlerinden sorumlu miidiir
yardimeist oldu. Bu tarihten itibaren Tiirkiye Is Bankasi grubu sirketlerinde gérev yapmaya
baslayan Aksoy, 2001 yilinda bireysel emeklilik sisteminin kurulacak olmasi sebebiyle yeni
kurulan Is Portfoy Yénetimi A.S.’ye portfoy yonetiminden sorumlu miidiir olarak atandi.
Ayn sirkette 2004 yilinda genel miidiir yardimciligina terfi etti. Aksoy, 10 yil kollektif
yatirim kurulusu olarak adlandirilan yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 iizerine ¢alhistiktan
sonra 2010 yihmin Eyliil ayinda Camis Menkul Degerler’in genel miidiirii oldu. Sermaye
piyasalari, portfdy y6netimi ve fon endiistrisi konusunda uzman olan Aksoy, evli ve iki kiz
babasi.

10.3 Son 5 Yilda, Thragcinin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Almnan, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasas1 Mevzuati, 5411
Sayih Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde
Belirtilen Siireler Ge¢mis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Suctan Dolay1 Bes Yil
veya Daha Fazla Siireyle Hapis Cezasma Ya Da Zimmet, irtikip, Riisvet,
Hirsizhk, Dolandiricihik, Sahtecilik, Giiveni Kotiiye Kullanma, Hileli Iflas,
Ihaleye Fesat Karistirma, Verileri Yok Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi
Kartlarinin Koétiiye Kullanilmasi, Kagakeilik, Vergi Kacakeih veya Haksiz Mal
Edinme Suclarndan Dolayn Alnms Cezai Kovusturma  ve/veya
Hiikiimliiliigiiniin ve Ortakhk Isleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu
Hukuki Uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigina Dair
Bilgi:

YOKTUR.

Gorevleri ile Sahsi Cikarlar1 veya Diger Gorevleri Arasind Bulunan Olasnb
Catl§malarl Hakkinda Bilgi: ﬂ\ ‘ it
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YOKTUR.

11  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1  Thraccimin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Adi,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gorev Tamimlar::

Denetimden Sorumlu Komite

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yé6netim Kurulu"Uyesi) — Komite Baskani
- Abdullah Akyiiz (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapar.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

- Behzat Yildinmer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Baskani
- Volkan Kublay - Komite Uyesi
- Ozan Altan - Komite Uyesi

Kurumda kurumsal yénetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginin, uygulannuyor ise
gerekgesi ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar
catismalarim tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarim iyilestirici 6nerilerde bulunur.
SPK’nin Kurumsal Yénetim Tebligi (II-17.1)’nin 11’inci maddesinin 2‘inci bendi uyarinca
Yatiime iligkileri Birim Yoneticisi Sayin Ozan Altan'in Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
olarak gorevlendirilmesine iligkin karar 05.03.2014 tarihinde kamuya agiklanda.

Risk Komitesi

- Behzat Yildinmer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Baskam
- Volkan Kublay — Komite Uyesi

Kurumun varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli 6nlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin y&netilmesi konusunda
calismalarda bulunur, oneriler gelistirir. Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan aylik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin detayli gérevleri Sirket’in
www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde “Yatirimer Iligkileri” sayfasinda yer
almaktadir.

11.2 Thragginn Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yénetim Ilkeleri Karsisindaki
Durumupun Degerlendirilmesi Hakkimda Aqklama:

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. kurumsal ynetim ilkelerine uygun hareket etmekte
olup kurumsal yonetim uyum raporu www.isyatirim.com.tr internet adresinde yer almaktadir.
Ayrica her dénem kamuya agiklanan Yonetim Kurulu Yillikk ve Ara Donem Faaliyet
Raporlarinda kurumsal uyum raporu yer almakta olup bu raporlara www.kap.gov.tr ve
www.isyatirim.com.tr internet adreslerinden ulasiimaktadir.

Derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S. Is Yatnm’in SPK
Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyum derecesini 10 tam puan iizerinden 9,06 olarak belirlemis
ve s6z konusu bilgi 10 Eyliil 2013 tarihinde kamuya agiklanmistir. Is X%‘tmm “Kurumsal
Yonetim Derecelendirme Raporu www.isyatirim.com.tr internet adre{ de * ta
Ancak bu not, Sermaye Piyasast Kurulunun derecelendirme mg %odg‘fgjisinde*f?yaﬁﬁgl
degisiklik sonrasmda JCR Avrasya Derecelendirme A.S. taraﬁndaﬂ 8 81" olarak yemden
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belirlendi. Belirlenen bu not Sirketimizin yeniden derecelendirilmesi, notlarin diisiiriilmesi ya
da yiikseltilmesi anlamina gelmeyip, metodoloji degisikliginin sonucudur.

Kurumsal y6netim derecelendirme notumuzun ana béliimler itibanyla dagilum onceki
donemle karsilastirmali olarak asagidaki sekildedir:

Onceki Dénem | Giincelleme | Giincelleme Metodolojik

Ana Béliimler 23.12.2011 Degiklik

14 11.09.2012 10.09.2013 Sonrasi
Pay Sahipleri 8,13 8,61 8.88 8,54
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 9,12 9,28 9,40 9,04
Menfaat Sahipleri 8,24 8,43 8,79 8,51
Yoénetim Kurulu 8,68 8,84 9,06 8,96
Toplam 8,63 8,87 9,06 8,81

Alnan bu kurumsal yonetim derecelendirme notuyla s Yatirim, Borsa Istanbul’un 424
sayill Genelgesi kapsaminda BIST Kurumsal Yonetim Endeksi’nde islem gérmeye devam

etmektedir.

12. ANA PAY SAHiPLE\Li

12.1 Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam
Oy Hakk I¢indeki Phylar: Dogrudan veya Dolayh Olarak %S5 ve Fazlas1 Olan
Gerg¢ek ve Tiizel Kisiler Ayr Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhk Yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin ' Sermaye Pay1 / Oy Haklk '
Ticaret Unvamy/ 25.03.2014 Tarihli Son Genel Son Durum
Kurul
Adi Soyads (L) % ) 5)
T. Is Bankasi A.S. 203.852.632,33 65,65 217.968.032,261 65,65
Is Faktoring A.S. 7.552.681,62 2,43 8.075.653,12] 2,43
Is Finansal Kiralama A.S. 7.552.681,62 2,43 8.075.653,12| 2,43
Camis Yatinm Holding A.S. 528.687,71 0,17 565.295,73] 0,17
Halka A¢ik Kisim 91.013.316,72| 29,32 97.315.365.77- '2‘9,32' 1
TOPLAM 310.500.000,00 100,00 332.000.(%06,00 ;’10,0,(0)0 : k
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Dolayl Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakla
. 25.03.2014 Tarihli Son Genel Son Durum
Ticaret Unvany/
Kurul
Adi1 Soyadi (L) A a0 )

T. I3 Bankasi A.S. Mensuplari

Munzam Sosyal Giivenlik ve 81.867.217,00 26,37 87.548.400,00 26,37
Yardimlasma Sandig: Vakfi

Cumbhuriyet Halk Partisi 57.262.204,00 18,44 61.220.800,00 18,44
TOPLAM 139.129.421,00 44,81 148.769.200,00 44,81

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakkl.iqindeki Paylar1 %5 ve Fazlas1 Olan Ger¢ek
Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabalk Iliskileri:

YOKTUR.

12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

| | |

Grubu | Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Oran
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) [Nominal Degeri (TL) (%)
Oldugu ’ (TL)
A Nama 9 kisilik Yﬁnetitm 1,00 150.000 0,05
Kurulu'nun alti (6) iiyesi
A Grubu paylarin

cogunlugu tarafindan
gosterilecek adaylar
arasindan segilir. T. {s
Bankasi A.S. A Grubu
paylarin tamamina
sahiptir.

B Hamiline Yoktur. 1,00 331.850.000

TOPLAM 332.000.009; :

Sermaye artirnminda yeni A Grubu paylar ihdas edilemez
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12.4 Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétilye kullamlmasim engellemek
icin alinan tedbirler:

Is Bankas: toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarin tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasimin Sirket’in 9 iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 6 iiyesini
belirleme imtiyaz1 bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Y6netim Kurulu iiyelerinin
¢ogunlugu A Grubu paya sahip hissedarlarin ggsterecegi adaylar arasindan segilmektedir.

Genel kurullarda, Sirket ana sézlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler igin A
Grubu paylari temsil eden hissedarlarin muvafakati sart1 bulunmaktadur.

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore higbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirlii
kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir.

Sirket’in ana ortag1 T. Is Bankas1 A.S.’dir. Kontroliin kaynag: sahip olunan A grubu
paylardan kaynaklanan yonetim kurulu iiye sayisiun ¢ogunlugunu belirlemeden ileri
gelmektedir. Yonetimdeki hakimiyet ana ortakta oldugundan y&netimin kétiiye kullamlmasin
engellemek i¢in alinan ayrica bir tedbir yoktur.

12.5 Ihra¢cimin Yonetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Acgabilecek
Anlasmalar/Diizenlemeler Hakkinda r}ilgi:

YOKTUR.

| |

13 IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

( 13.1 Ihraccinin Uluslararasi Muhasebe/l' inansal Raporlama Standartlar1 Uyarnca
Hazirlanan ve Ihragqr Bilgi Dokiimaminda Yer Almasi Gereken Finansal
Tablolar1 ile Bunlara Iligkin Bagimsiz Denetim Raporlar::

Is Yatinm'in bagimsiz denetimden gegmis 2011, 2012 ve 2013 yillarina ait konsolide
finansal tablolarn ve bagimsiz denetim raporlar sirasiyla 13.04.2012, 08.04.2013 ve
07.02.2014 tarihlerinde www.kap.gov.tr internet sitesinde ve www.isyatirim.com.tr‘de
yayinlanmstir. 31 Mart 2013 tarihli ve 31 Mart 2014 tarihli cari déneme iligkin konsolide
finansal tablolar da sirasiyla 17.05.2013 ve 03.05.2014 tarihinde kamuya agiklanmistir
(www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr).

13.2 Ihracqa Bilgi Dokiimaninda Yer Almas1 Gereken Finansal Tablo Donemlermde
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarm Unvanlar, Baglinslz Denetlm
Goriisii ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denétt;mm Degl$m1§ %
Olmas) Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi:
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Bagimsiz denetim kurulusu; Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi’dir. Sorumlu Ortak, Basdenetgi; Orhan Akova’dir. Tiim raporlar
olumlu goriis icermektedir.

133 Son 12 Ayda Ihraccinm ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karhhg
Uzerinde Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Dénemlerde Etkili Olabilecek
Davalar, Hukuki Takibatlar ve Tahkim Islemleri:

YOKTUR.

134 Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Ihraccinin ve/veya

Grubun Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek
Onemli Degisiklikler:

YOKTUR.

14 DIGER BILGILER

L.l Sermaye Hakkinda Bilgiler

| Cikanlmis Sermaye: 332.000.000.-TL |

14.2 Kayith Sermaye Tavani:

( Kayitli Sermaye Tavani: 600.000.000.-TL (

14.3 Esas Sozlesme ve I¢ Yonergeye iliskin Onemli Bilgiler:

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isvatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 Esas Sozlesmenin Ilgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle Ihraccinin Amag
ve Faaliyetleri:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiim in §‘hygun “dlarak
sermaye plyasa51 faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gerg:ekleg;tmnek& 1c;1n Esas
Sézlesmesi’nin 3’lincli maddesi geregince agagidaki is ve islemleri ya}amaktadlr = i !
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Kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina bagskas1 hesabina ahm
satimi,

Sermaye piyasasi araglannin ihrag veya halka arz yoluyla satimina aracilik,

Daha 6nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarimin alim satimina aracilik,
Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiitii ile alim satim,

Yatinm damigmanhgi,

Portfoy yoneticiligi,

Kredili menkul kiymet, ag13a satis ve menkul kiymetlerin 6diing alinmasi ve verilmesi,
Tiirev araglarin alim satimina aracilik,

Portf6y isletmeciligi

Menkul Kiymetler Borsalari’na iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

Sermaye Piyasas1 Mevzuati’nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

Miisterilerinin verdigi yetkiye bagl olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini ve pay sahipliginden dogan oy haklarini kullanmak,

Sert:‘aye Piyasas1 Mevzuati’mn izin verdigi lgtide yatmrn fonlar ile ilgili her tiirlii
islemi gergeklestirmek,

TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine gére Yonetim Kurulu yetkisi ile borglanma
arai:larl ve diger sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek,

Sermaye Piyasasi Mevzuati’na aykiri olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatinm kurulusu
faa{ir;/etleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirl{i islemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. Maddesinin II.

boliimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gormedlgl

goérmektedir.

15

Hakkinda Bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylardan B grubu BIAS Pay Piyasasi Iglusa Paz
#

(g
1Y

1

t

ONEMLI SOZLESMELER SR

YOKTUR.
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16 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Isbu Thrage1 Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmigtir.

Is Yatnm’in son 2 yil ve son ara doénem itibariyla finansal tablolari
www.isyatirim.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye agik
tutulmaktadir.

Isbu Ihragc1 Bilgi Dokiimaninda, kurumsal derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan
bilgiler Derecelendirme Kurulusu tarafindan hazirlanan raporlardan faydalamlarak
hazirlanmigtir. Is Yatirim, Fitch Ratings tarafindan belirlenen Derecelendirme notlarini ve
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan belirlenen kurumsal derecelendirme notlarm
aynen aldigini beyan eder. Her iki derecelendirme kurulusunun,

a) Thrage1 tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihragginin
menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir,

b) Thrage: tarafindan derecelendirme ticreti disinda bir ticret almamaktadir,
¢) Ihraggimin yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degildir,
d) Bagimsiz denetim kuruluslar ile bir baglantis1 bulunmamaktadir.

Igili figiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings http://www.fitchratings.com.tr/

JCR Avrasyhn Derecelendirme A.S. : www.jcrer.com.tr

Thrage1 Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde TLPB, VOB ve BIAS
gibi figlincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

Is Yatiim, l liglincti gahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigimi ilgili tigtinct
kisilerin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya
yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

17 iNCELEM*ZYE ACIK BELGELER (

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihraccmin ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihra¢ginin
internet sitesi ortamda www.isyatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Thrage1 Bilgi Dékiimaninda yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriislere (degerleme, uzman, faaliyet \g;,baglmsm denetim
raporlan ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas ,,sﬁilewge “Vby) asagidaki
linklerden ulasilabilir: 4

(26. 66 14) e
http://www.isyatirim.com.tr/'wwa_financial.aspx (25.06. 14) ‘ LNy
http://www.tspakb.org.tr/tr/Default.aspx ?tabid=133(25.06. 14) . B,

http://www.borsaistanbul.com/veriler(25.06.14)
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http://www.vob.org.tr(25.06.14)

2) Thragginin ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolarina asagidaki
linkten ulasilabilir: y =

-

http://www.isyatirim.com.tr/wwa_ir_financial. asp\(25 06 14) k9

http://www.isyatirim.com.tr/wwa_about. aspx{25 06 14)

i
¥

18 EKLER Ly
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