Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi Araci
Notudur

2 Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
1.1.4..1294% tarihinde onaylanmistir.

Ortakhfimzin toplam 40.000.000 TL tutarindaki jhra¢ tavami kapsamindaki
yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarmmn halka arz edilecek 240.000 TL’lik
kisminin halka arzina iligkin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi ara¢larma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araca notu c¢ercevesinde ihrac edilecek yatirim kurulugu varantlarina/sertifikalara
iliskin ihraceimin yatirnmeilara kars: olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altma ahmmamigtir. Ayrica halka arz edilecek
yatirnm kurulugu varantlarimn/sertifikalarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiiman: ve Gzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinrm kurulusu
varantlarma/sertifikalarna iliskin yatinm kararlan ihracer bilgi dokiimani, sermaye
piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi
dokiimani 14/07/2014 tarihinde, ihrace: bilgi dokiimam giincelleme metni 13/01/2015 ve
03/04/2015 tarihlerinde, 6zet 2(/0%/20r% tarihinde, ortakhifimizin wyww.isvatirim.com.ir
ve www.isvarant.com.tr adresli internet sitesi ve Kamuyu Aydmlatma Platformu
(KAP)’'nda (kap.gov.tr) yayimlanmugtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlher ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragpi sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarna ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide
sorumludur. Bagmsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglarr gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazrladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur,

Kurulea 08.07.2014 tarihinde onaylanan ihraggr bilgi dokiimani kapsaminda daha
once ihrac edilen yatirnm kurulusu varantlarma/sertifikalarina iligkin bilgiler agafidaki
tabloda verilmektedir. <
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Satiga Sunulan Toplam Tutar | 21,120,000.00 TL

Kisa Kodu Tiirii '(I,‘l'fltsr Satis Tarihi
0ZIGI ALIM 50.000 08.08.2014
0ZIGJ ALIM 50.000 08.08.2014
OZIGK ALIM 50.000 08.08.2014
OZIGL ALIM 50.000 08.08.2014
OZIGM ALIM 50.000 08.08.2014
OZISE SATIM 50.000 08.08.2014
OZISF SATIM 50.000 08.08.2014
O0ZISG SATIM 50.000 08.08.2014
OZISH SATIM 50.000 08.08.2014
OZISsD SATIM 50.000 08.08.2014
USIBM ALIM 25,000 08.08.2014
USIBN ALIM 25.000 08.08.2014
USITT SATIM 25.000 08.08.2014
USITU SATIM 25.000 08.08.2014
AUICN ALIM 10.000 08.08.2014
AUIVT SATIM 10.000 08.08.2014
AXIAA ALIM FLEXO |10.000 08.08.2014
AXIAB ALIM FLEXO |10.000 08.08.2014
AXIPP SATIM FLEXO |10.000 08.08.2014
AXIPR SATIM FLEXO |10.000 08.08.2014
AQIAA ALIM QUANTO | 10.000 08.08.2014
AQIAB ALIM QUANTO |10.000 08.08.2014
AQIPP Qs(‘rg?rqo 10.000 | 08.08.2014
AQIPR Q%‘:;‘;‘O 10.000  |08.08.2014
ISICM ALIM 25.000 28.08.2014
ISICN ALIM 25.800 28.08.2014
ISICO ALIM 25.000 28.08.2014
ISIVS SATIM 25.000 28.08.2014
ISIVT SATIM 25.000 28.08.2014
ISIVU SATIM 25.000 28.08.2014
AKICB ALIM 25.600 28.08.2014
AKICC ALIM 25.000 28.068.2014
AKICD ALIM 25.000 28.08.2014 p
AKITZ SATIM 25.000 28.08.2014
AKIUP SATIM 25.600 28.08.2014
AKIUR SATIM 25.000 28.08.2014
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YKICB ALIM 25.000 28.08.2014
YKICC ALIM 25.000 28.08.2014
YKICD ALIM 25.000 28.08.2014
YKITZ SATIM 25.000 28.08.2014
YKIUP SATIM 25.000 28.08.2014
YKIUR SATIM 25.000 28.08.2014
GAICM ALIM 25.000 28.08.2014
GAICN ALIM 25.000 28.08.2014
GAICO ALIM 25.000 28.08.2014
GAIVS SATIM 25.000 28.08.2014
GAIVT SATIM 25.000 28.08.2014
GAIVU SATIM 25.000 28.08.2014
YAICA ALIM 25.000 28.08.2014
VAICB ALIM 25.000 28.08.2014
VAICC ALIM 25,000 28.08.2014
VAITY SATIM 25.000 28.08.2014
YAITZ SATIM 25.000 28.08.2014
VAIUP SATIM 25.000 28.08.2014
KCIBF ALIM 25.000 28.08.2014
KCIBG ALIM 25.000 28.08.2014
KCIBH ALIM 25.000 28.08.2014
KCISU SATIM 25.000 28.08.2014
KCISV SATIM 25.000 28.08.2014
KCISY SATIM 25.000 28.08.2014
SAIBF ALIM 25.000 28.08.2014
SAIBG ALIM 25.000 28.08.2014
SAIBH ALIM 25.000 28.08.2014
SAISU SATIM 25.000 28.08.2014
SAISV SATIM 25.000 28.08.2014
SAISY SATIM 25.000 28.08.2014
TUIBF ALIM 25.000 28.08.2014
TUIBG ALIM 25.000 28.08.2014
TUIBH ALIM 25.000 28.08.2014
TUISU SATIM 25.000 28.08.2014
TUISY SATIM 25,000 28.08.2014
TUISY SATIM 25.000 28.08.2014
THIBF ALIM 25.000 28.08.2014
THIBG ALIM 25.000 28.08.2014
THIBH ALIM 25,000 28.08.2014
THISU SATIM 25.000 28.08.2014
THISV SATIM 25.000 28.08.2014
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THISY SATIM 25.000 28.08.2014
EKIBF ALIM 25.000 28.08.2014
EKIBG ALIM 25.000 28.08.2014
-| EKIBH ALIM 25.000 28.08.2014
EKISU SATIM 25.000 28.08.2014
EKISY SATIM 25.000 28.08.2014
EKISY SATIM 25.000 28.08.2014
HAIBK ALIM 25.000 28.08.2014
HAIBL ALIM 25.000 28.08.2014
HAIBM ALIM 25.000 28.08.2014
HAITR SATIM 25.000 28.08.2014
HAITS SATIM 25.000 28.08.2014
HAITT SATIM 25.000 28.08.2014
ERIBC ALIM 25.000 28.08.2014
ERIBD ALIM 25.000 28.08.2014
ERIBE ALIM 25.000 28.08.2014
ERISR SATIM 25.000 28.08.2014
ERISS SATIM 25.000 28.08.2014
ERIST SATIM 25.000 28.08.2014
DUIAH ALIM 10.000 28.08.2014
DUIAI ALIM 10.000 28.08.2014
DUIAJ ALIM 10.000 28.08.2014
DUIAK ALIM 10.000 28.08.2014
DUIAL ALIM 10.000 . 28.08.2014
DUIPH SATIM 10.000 28.08.2014
DUIPL SATIM 10.000 28.08.2014
DUIPJ SATIM 10.000 28.08.2014
DUIPK SATIM 10.000  -|28.08.2014
DUIPL SATIM 10.000  128.08.2014
ISIDA ALIM 25.000 23.09.2014
ISIDB ALIM 25.000 23.09.2014
ISIDC ALIM 25.000 23.09.2014
ISIVV SATIM 25.000 23.09.2014
ISIVY SATIM 25.000 23.09.2014
ISIVZ SATIM 25.000 23.09.2014
AKICE ALIM 25.000 23.09.2014
AKICF ALIM 25.000 23.09.2014
AKICG ALIM 25.000 23.09.2014
AKIUS SATIM 25.000 13.09.2014
AKIUT SATIM 25.000 23.09.2014
AKIUY SATIM 25.000 23.09.2014
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YKICE ALIM 25.000 23.09.2014
YKICF ALIM 25.000 23.09.2014
YKICG ALIM 25.000 23.09.2014
YKIUS SATIM 25.000 23.09.2014
YKIUT SATIM 25,000 23.09.2014
YKIUU SATIM 25.000 23.09.2014
GAIDA ALIM 25.000 23.09.2014
GAIDB ALIM 25.000 23.09.2014
GAIDC ALIM 25.000 23.09.2014
GAIVY SATIM 25.000 23.09.2014
GAIVY SATIM 25.000 23.09.2014
GAIVZ SATIM 25,000 23.09.2014
VAICD ALIM 25.000 23.09.2014
VAICE ALIM 25.000 23.09.2014
VAICF ALIM 25.000 23.09.2014
VAIUR SATIM 25.000 23.09.2014
VAIUS SATIM 25.000 23.09.2014
VAIUT SATIM 25.000 23.09.2014
KCIBI ALIM 25.000 23.09.2014
KCIBJ ALIM 25.000 23.09.2014
KCIBK ALIM 25.000 23.09.2014
KCISZ SATIM 25.000 23.09.2014
KCITP SATIM 25,000 23.09.2014
KCITR SATIM 25.000 23.09.2014
SAIBI ALIM 25.000 23,09.2014
SAIBJ ALIM 25.000 23.09.2014
SAIBK ALIM 25.000 23.09.2014
SAISZ SATIM 25.000 23.09,2014
SAITP SATIM 25.000 23.09.2014
SAITR SATIM 25.000 23.09.2014
TUIBI ALIM 25.000 23.09.2014
TUIBJ ALIM 25.000 23.09.2014
TUIBK ALIM 25.000 23.09.2014
TUISZ SATIM 25.000 23.09.2014
TUITP SATIM 25.000 23.09.2014
TUITR SATIM 25.000 23.09.2014
THIBI ALIM 25.000 23.09.2014
THIBJ ALIM 25.000 23.09.2014
THIBK ALIM 25.000 23.09.2014
THISZ SATIM 25.000 23.09.2014
THITP SATIM 25,000 23.09.2014




THITR - SATIM 25.000 23.09.2014
EKIBI ALIM 25.000 23.09.2014
EKIBJ ALIM 25.000 23.09.2014
EKIBK ALIM 25.000 23.05.2014
EKISZ SATIM 25.000 23.09.2014
EKITP SATIM 25.000 23.09.2014
EKITR SATIM 25.000 23.49.2014
HAIBN ALIM 25,000 23.09.2014
HAIBO ALIM 25.000 23.09.2014
HAICA ALIM 25.000 23.09.2014
HAITU SATIM 25.000 23.09.2014
HAITV SATIM 25.000 23.09,.2014
HAITY SATIM 25.000 23.09.2014
ERIBF ALIM 25.000 23.09.2014
ERIBG ALIM 25.000 23.09.2014
ERIBH ALIM 25.000 23.09.2014
ERISU SATIM 25.000 23.09.2014
ERISY SATIM 25.000 23.09.2014
ERISY SATIM 25,000 23.09.2014
OZIGN ALIM 50.000 23.09.2014
0Z1GO ALIM 50.000 23.09.2014
OZIHA ALIM 50.000 23.09.2014
OZIHB ALIM 50.000 23.09.2014
OZIHC ALIM 50.000 23.09.2014
OZIHD ALIM 50.000 23.09.2014
OZIHE ALIM 50.600 23.09.2014
OZIS1 SATIM 50.000 23.09.2014
0zZisJ SATIM 50.000 23.09.2014
0ZISK SATIM 50.000 23.09.2014
OZISL SATIM 50.000 23.05.2014
0ZISM SATIM 50.000 23.09.2014
OZISN SATIM 50.000 23.09.2014
0ZISo SATIM 50.600 23.09.2014
OZITA SATIM 50.000 23.09.2014
USIBO ALIM 25.000 23.09.2014
UBICA ALIM 25.000 23.09.2014
USICB ALIM 25.000 23.09.2014
USICC ALIM 25.000 23.09.2014
USICD ALIM 25.000 23.09.2014
USICE ALIM 25.000 23.09.2014
USICF ALIM 25.000 23.09.2014
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USICG ALIM 25.000  |23.09.2014
USITV SATIM 25.000  |23.09.2014
USITY SATIM 25000  [23.00.2014
USITZ SATIM 25.000  [23.09.2014
USIUP SATIM 25.000  {23.09.2014
USIUR SATIM 25000  [23.09.2014
USIUS SATIM 25.000  |23.09.2014
USIUT SATIM 25.000  |23.09.2014
USIUU SATIM 25.000  |23.09.2014
AUIDD ALIM 10.000  |23.09.2014
AUIYP SATIM 10.000  |23.09.2014
AXIAC ALIM 10,000  |23.09.2014
AXIAD ALIM 10.000  |23.09.2014
AXIAE ALIM 10.000  |23.09.2014
AXIAF ALIM 10.000  |23.09.2014
AXIAG ALIM 10.000  |23.09.2014
AXIPS SATIM 10.000  |23.09.2014
AXIPT SATIM 10,000  |23.09.2014
AXIPU SATIM 10.000  |23.09.2014
AXIPV SATIM 10.000  |23.09.2014
AXIPY SATIM 10.000  |23.09.2014
AQIAC ALIM 10.000  |23.09.2014
AQIAD ALIM 10.000  |23.09.2014
AQIAE ALIM 10.000  |23.09.2014
AQIAF ALIM 10.000  |23.09.2014
AQIAG ALIM 10.000  |23.09.2014
AQIPS SATIM 10.000  |23.09.2014
AQIPT SATIM  [10.000  |23.09.2014
AQIPU SATIM 10.000  {23.09.2014
AQIPY SATIM 10.000  |23.09.2014
AQIPY SATIM 10.000  |23.09.2014
FXIAA ALIM 25.000  |28.10.2014
FXIAB ALIM 25.000  |28.10.2014
FXIPP SATIM 25.000  |28.10.2014
FXIPR SATIM 25.000  [28.10.2014
DUIAM ALIM 10.000  |28.10.2014
DUIAN ALIM 10.000  |28.10.2014
DUIAO ALIM 10.000  |28.10,2014
DUIBA ALIM 10.000  |28.10.2014
DUIBB ALIM 10.000  |28.10.2014
DUIBC ALIM 10.000  |28.10.2014
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DUIPM SATIM 10.000 28.10.2014
DUIPN SATIM 10.000 28.10.2014
DUIPO SATIM 10.000 28.10.2014
DUIPP SATIM 10.000 28.10.2014
DUIPR SATIM 10.000 28.10.2014
DUIPS SATIM 10.060 28.10.2014
ISIDD ALIM 25.000 18.11.2014
ISIDE ALIM 25.000 18.11.2014
ISIDF ALIM 25.000 18.11.2014
ISIYP SATIM 25.000 18.11.2014
ISIYR SATIM 25.000 18.11.2014
ISIYS SATIM 25.000 18.11.2014
AKICH ALIM 25.000 18.11.2014
AKICI ALIM 25.000 18.11.2014
AKICJ ALIM 25.000 18.11.2014
AKIUV SATIM 25.000 18.11.2014
AKIUY SATIM 25.000 18.11.2014
AKIUZ SATIM 25.000 18.11.2014
YKICH ALIM 25,000 18.11.2014
YKICI ALIM 25.000 18.11.2014
YKICJ ALIM 25.000 18.11.2014
YKIUV SATIM 25.000 18.11.2014
YKIUY SATIM 25.000 18.11.2014
YKIUZ SATIM 25.000 18.11.2014
GAIDD ALIM 25.000 18.11.2014
GAIDE ALIM 25.000 18.11.2014
GAIDF ALIM 25.400 18.11.2014
GAIYP SATIM 25,000 18.11.2014
GAIYR SATIM 25.000 18.11.2014
GAIYS SATIM 25.000 18.11.2014
VAICG ALIM 25.600 18.11.2014
VAICH ALIM 25.000 18.11.2014
VAICI ALIM 25.000 18.11.2014
VAIUU SATIM 25.000 18.11.2014
VAIUV SATIM 25.000 18.11.2014
VAIUY SATIM 25.000 18.11.2014
KCIBL ALIM 25.000 18.11.2014
KCIBM ALIM 25.000 18.11.2014
KCIBN ALIM 25.000 18.11.2014
KCITS SATIM 25.000 18.11.2014
KCITT SATIM 25.000 18.11.2014
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KCITU SATIM 25.000 18.11.2014
SAIBL ALIM 25.000 18.11.2014
SAIBM ALIM 25.000 18.11.2014
SAIBN ALIM 25.000 18.11.2014
SAITS SATIM 25.000 18.11.2014
SAITT SATIM 25.000 18.11.2014
SAITU SATIM 25.000 18.11.2014
TUIBL ALIM 25.000 18.11.2014
TUIBM ALIM 25.000 18.11.2014
TUIBN ALIM 25.000 18.11.2014
TUITS SATIM 25.800 18.11.2014
TUITT SATIM 25.000 18.11.2014
TUITU SATIM 25.000 18.11.2014
THIBL ALIM 25.600 18.11.2014
THIBM ALIM 25.000 18.11.2014
THIBN ALIM 25.000 18.11.2014
THITS SATIM 25.000 18.11.2014
THITT SATIM 25.000 18.11.2014
THITU SATIM 25.000 18.11.2014
EKIBL ALIM 25.000 18.11.2014
EKIBM ALIM 25.000 18.11.2014
EKIBN ALIM 25.000 18.11.2014
EKITS SATIM 25.000 18.11.2014
EKITT SATIM 25.000 18.11.2014
EKITU SATIM 25.000 18.11.2014
HAICB ALIM 25.000 18.11.2014
HAICC ALIM 25.000 18.11.2014
HAICD ALIM 25.000 18.11.2014
HAITZ SATIM 25.000 18.11.2014
HAIUP SATIM 25.000 18.11.2014
HAIUR SATIM 25.000 18.11.2014
ERIBI ALIM 25.000 18.11.2014
ERIBJ ALIM 25.000 18.11.2014
ERIBK ALIM 25.000 18.11.2014
ERISZ SATIM 25.000 18.11.2014
ERITP SATIM 25.000 18.11.2014
ERITR SATIM 25.000 18.11.2014
OZIHK ALIM 50.000 18.11.2014
OZIHL ALIM 50.000 18.11.2014
OZIHM ALIM 50.000 18.11.2014
QZIHN ALIM 50.000 18.11.2014
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OZIHO ALIM 50.000 18.11.2014
OZIIA ALIM 50.000 18.11.2014
0Zus ALIM 50.000 18.11.2014
ozZiIIC ALIM 50.000 18.11.2014
OZIID ALIM 50.000 18.11.2014
OZIE ALIM 50.000 18.11.2014
OZITG SATIM 50.000 18.11.2014
OZITH SATIM 50.000 18.11.2014
OZITI SATIM 50.000 18.11.2014
OZITJ SATIM 50.000 18.11.2014
OZITK SATIM 50.000 18.11.2014
0ZITL SATIM 50.000 18.11.2014
0ZIT™M SATIM 50.000 18.11.2014
OZITN SATIM 50.000 18.11.2014
0ZITO SATIM 50.000 18.11.2014
0ZIUA SATIM 50.000 18.11.2014
AXIAH ALIM 10.000 18.11.2014
AXIAl ALIM 10.000 18.11.2014
AXIPZ SATIM 10.000 18.11.2014
AXIRP SATIM 10.008 18.11.2014
AQIAH ALIM 10.000 18.11.2014
AQIlAl ALIM 10.000 18.11.2014
AQIPZ SATIM 10.600 18.11.2014
AQIRP SATIM 10.000 18.11.2014
THISZ, SATIM 10.000 26.11.2014
ISIDG ALIM 25.000 16.12.2014
ISIDH ALIM 25.000 16.12.2014
ISID1 ALIM 25.000 16.12.2014
ISIYT SATIM 25.000 16.12.2014
ISIYU SATIM 25.000 16.12.2014
ISIYV SATIM 25,000 16.12.2014
AKICK ALIM 25,000 16.12.2014
AKICL ALIM 25.000 16.12.2014
AKICM ALIM 25.000 16.12.2014
AKIVP SATIM 25.000 16.12.2014
AKIVR SATIM 25.000 16.12.2014
AKIVS SATIM 25.000 16.12.2014
YKICK ALIM 25.000 16.12.2014
YKICL ALIM 25.000 16.12.2014
YKICM ALIM 25.000 16.12.2014
YKIVP SATIM 25.000 16.12.2014
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YKIVR SATIM 25.000 16.12.2014
YKIVS SATIM 25.000 16.12:2014
GAIDG ALIM 25.000 16.12.2014
GAIDH ALIM 25.000 16.12.2014
GAIDI ALIM 25.000 16.12.2014
GAIYT SATIM 25.000 16.12,2014
GAIYU SATIM 25.000 16.12.2014
GAIYV SATIM 25.000 16.12.2014
VAICJ ALIM 25.000 16.12.2014
VAICK ALIM 25.000 16.12.2014
VAICL ALIM 25.000 16.12.2014
VAIUZ SATIM 25.000 16.12.2014
VAIVP SATIM 25.000 16.12.2014
VAIVR SATIM 25.000 16.12.2014
KCIBO ALIM 25.000 16.12.2014
KCICA ALIM 25.000 16.12.2014
KCICB ALIM 25.000 16.12.2014
KCITV SATIM 25,000 16.12.2014
KCITY SATIM 25.000 16.12.2014
KCITZ SATIM 25.000 16.12.2014
SAIBO ALIM 25.000 16.12.2014
SAICA ALIM 25.000 16.12.2014
SAICB ALIM 25.000 16.12.2014
SAITY SATIM 25,000 16.12.2014
SAITY SATIM 25.000 16.12.2014
SAITZ SATIM 25.000 16.12.2014
TUIBO ALIM 25.000 16.12.2014
TUICA ALIM 25.000 16.12.2014
TUICB ALIM 25.000 16.12.2014
TUITV SATIM 25.000 16.12.2014
TUITY SATIM 25.000 16.12.2014
TUITZ SATIM 25.000 16.12.2014
THIBO ALIM 25.000 16.12.2014
THICA ALIM 25.000 16.12.2014
THICB ALIM 25.000 16.12.2014
THITV SATIM 25.000 16.12.2014
THITY SATIM 25.000 16.12.2014
THITZ SATIM 25.000 16.12.2014
EKIBO ALIM 25.000 16.312.2014
EKICA ALIM 25.000 16.12.2014
EKICB ALIM 25.000 16.12.2014
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EKITV SATIM 25,000 16.12.2014
EKITY SATIM 25000  |16.12.2014
EKITZ SATIM 25000  |16.12.2014
HAICE ALIM 25000  |16.12.2014
HAICF ALIM 25.000 |16.12.2014
HAICG ALIM 25000 |16.12.2014
HAIUS SATIM 25,000 16.12.2014
HAIUT SATIM 25000  |16.12.2014
HAIUU SATIM 25000 |16.12.2014
ERIBL ALIM 25000  |16.12.2014
ERIBM ALIM 25000  |16.12.2014
ERIBN ALIM 25.000  |16.12.2014
ERITS SATIM 25000 |16.12.2014
ERITT SATIM 25,000 16.12.2014
ERITU SATIM 25000 |16.12.2014
ISIDJ ALIM 35000 |15.01.2015
ISIDK ALIM 35000 |15.01.2015
ISIDL, ALIM 35000 |15.01.2015
ISIYY SATIM 35000 |15.01.2015
ISIYZ SATIM 35.000 15.01.2015
ISIZP SATIM 35000 |15.01.2015
AKICN ALIM 35000 |15.01.2015
AKICO ALIM 35000  |15.01.2015
AKIDA ALIM 35000  |15.01.2015
AKIVT SATIM 35000 |15.01.2015
AKIVU SATIM 35000 |15.01.2015
AKIVV SATIM 35000  |15.01.2015
YKICN ALIM 35000 |15.01.2015
YKICO ALIM 35000 |15.01.2015
YKIDA ALIM 35000  |15.01.2015
YKIVT SATIM 35000 |15.01.2015
YKIVU SATIM 35000 |15.01.2015
YKIVV SATIM 35000  |15.01.2015
GAIDJ ALIM 35000 |15.01.2015
GAIDK ALIM 35000 |15.01.2015
GAIDL ALIM 35000  |15.01.2015
GAIYY SATIM 35.000 15.01.2015
GAIYZ SATIM 35000  |15.01.2015
GAIZP SATIM 35000  |15.01.2015
VAICM ALIM 35.000 15.01.2015
VAICN ALIM 35000 |15.01.2015
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YAICO ALIM 35.000 15.01.2015
VAIVS SATIM 35.000 15.01.2015
VAIVT SATEM 35.000 15.01.2015
VAIVU SATIM 135.000 15.01.2015
KCICC ALIM 35.000 15.01.2015
KCICD ALIM 35.000 15.01.2015
KCICE ALIM 35.600 15.01.2015
Kciop SATIM 35.000 15.01.2015
KCIUR SATIM 35.600 15.01.2015
KCIUS SATIM 35.000 15.01.2015
SAICC ALIM 35.000 15.01.2015
SAICD ALIM 35.000 15.01.2015
SAICE ALIM 35.600 15.01.2015
SAIUP SATIM 35.000 15.01.2015
SATUR SATIM 35.000 15.01.2015
SAIUS SATIM 35,000 15.01.2015
TUICC ALIM 35.000 15.01.2015
TUICD ALIM 35.000 15.01.2015
TUICE ALIM 35.000 15.01.2015
TUIUP SATIM 35.000 15.01.2015
TUIUR SATIM 35.000 15.01.2015
TUIUS SATIM 35.000 15.01.2015
THICC ALIM 35800 15.01.2015
THICD ALIM 35.000 15.01.2015
THICE ALIM 35.000 15.01.2015
THIUP SATIM 35.000 15.01.2015
THIUR SATIM 35.000 15.01.2015
THIUS SATIM 35000 15.01.2015
EKICC ALIM 35.000 15.01.2015
EKICD ALIM 35.000 15.01.2015
EKICE ALIM 35.000 15.01.2015
EKIUP SATIM 35.000 15.01.2015
EKIUR SATIM 35.000 15.01.2015
EKIUS SATIM 35,000 15.01.2015
HAICH ALIM 35.000 15.01.2015
HAICI ALIM 35.000 15.01.2015
HAICJ ALIM 35.000 15.61.2015
HAIUV SATIM 35.000 15.01.2015
HAIUY SATIM 35.000 15.01.2015
HAIUZ SATIM 35.000 15.01.2015
ERIBO ALIM 35.000 15.01.2015
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ERICA ALIM 35.000 15.01.2015
ERICB ALIM 35.000 15.01.2015
ERITV SATIM 35.000 15.01.2015
ERITY SATIM 35.000 15.01.2015
ERITZ SATIM 35.000 15.01.2015
OZIIF ALIM 50.000 15.01.2015
0zZ1G ALIM 50.000 15.01.2015
OZIH ALIM 5§0.000 15.01.2015
OzZi1 ALIM 50.000 15.01.2015
oznJ ALIM 50.000 15.01.2015
OZIIK ALIM 50.000 15.01.2015
0zZiUB SATIM 50.000 15.01.2015
oziuc SATIM 50.000 15.01.2015
OZIUD SATIM 50.000 15.01.2015
OZIUE SATIM 50.000 15.01.2015
OZIUF SATIM 50.000 15.01.2015
OZIUG SATIM 50.000 15.01.2015
USICH ALIM 25.000 15.01.2015
USICI ALIM 25.000 15.01.2015
USICJ ALIM 25,000 15.01.2015
USICK ALIM 25.000 15.01.2015
UsIuy SATIM 25.000 15.01.2015
USIUY SATIM 25.400 15.01.2015
USIUZ SATIM 25.000 15.01.2015
USIVP SATIM 25.000 15.01.2015
FXIAC ALIM 25.000 15.01.2015
FXIAD ALIM 25.000 15.01.2015
FXIAE ALIM 25.000 15.01.2015
FXIAF ALIM 25.000 15.01.2015
FXIAG ALIM 25.000 15.01.2015
FXIAH ALIM 25.000 15.01.2015
FXIPS SATIM (25000 |15.01.2015
FXIPT SATIM 25.000 15.01.2015
FXIPU SATIM 25.000 15.01.2015
FXIPV SATIM 25.000 15.01.2015
FXIPY SATIM 25.000 15.01.2015
FXIPZ SATIM 25.000 15.01.2015
AXIAJ ALIM 10.000 15.01.2015
AXIAK ALIM 10.000 15.01.2015
AXIAL ALIM 10.000 15.01.2015
AXIAM ALIM 10.000 15.01.2015
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AXIRR SATIM 10.000  |15.01.2015
AXIRS SATIM 10,000  |15.01.2015
AXIRT SATIM 10.000 15.01.2015
AXIRU SATIM 10.000 15.01.2015
AQIAJ ALIM 10.000  |15.01.2015
AQIAK ALIM 10.000 15.01.2015
AQIAL ALIM 10.000 15.01.2015
AQIAM ALIM 10.000 15.01.2015
AQIRR SATIM 10.000  ]15.01.2015
AQIRS SATIM 10.000  |15.01.2015
AQIRT SATIM 10.000 15.01.2015
AQIRU SATIM 10.000 15.01,2015
DUIBD ALIM 20.000 13.02.2015
DUIBE ALIM 20.000 13.02.2015
DUIBF ALIM 20.000  |13.02.2015
DUIBG ALIM 20.000  |13.02.2015
DUIBH ALIM 20.000 13.02.2015
DUIBI ALIM 20.000 13.02.2015
DUIPT SATIM 20000  |13.02.2015
DUIPU SATIM 20.000 13.02.2015
DUIPV SATIM 20.000 13.02.2015
puUIPY SATIM 20.000  |13.02.2015
DUIPZ SATIM 20.000 13.02.2015
DUIRP SATIM 20.000  |24.02.2015
OZIIL ALIM 50.000  |24.02.2015
OZIUH SATIM 50.000  |24.02.2015
FXIAI ALIM 25.000  |24.02.2015
FXIRP SATIM 25.000  |24.02.2015
USICL ALIM 25.000  |24.02.2015
USICM ALIM 25.000  |24.02.2015
USICN ALIM 25.000 |24.02.2015
USICO ALIM 25.000  |24.02.2015
USIVR SATIM 25.000  |24.02.2015
USIVS SATIM 25.000  |24.02.2015
USIVT SATIM 25000  |24.02.2015
USIVU SATIM 25.000  |24.02.2015
ISIDM ALIM 35.000 |19.03.2015
ISIDN ALIM 35000 |19.03.2015
ISIDO ALIM 35.000 19.03.2015
ISIZR SATIM 35.000 19.03.2015
ISIZS SATIM 35.000 19.03.2015
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ISIZT SATIM 35,000 15.03.2015
AKIDB ALIM 35.000 19.03.2015
AKIDC ALIM 35.000 19.03.2015
AKIDD ALIM 35.000 19.03.2015
AKIVY SATIM 35.000 19.03.2015
AKIVZ SATIM 35.000 19.03.2015
AKIYP SATIM 35.000 19.03.2015
YKIDB ALIM 35.000 19.03.2015
YKIDC ALIM 35.000 15.03.2015
YKIDD ALIM 35.000 19.03.2015
YKIVY SATIM 35.000 19.03.2015
YKIVZ » SATIM 35.000 19.03.2015
YKIYP SATIM 35.000 19.03.2015
GAIDM ALIM 35.000 15.03.2015
GAIDN ALIM 35.000 19.03.2015
GAIDO ALIM 35.000 19.03.2015
GAIZR SATIM 35.000 19.03.2015
GAIZS SATIM 35.000 19.03.2015
GAIZT SATIM 35.000 19.03.2015
YAIDA ALIM 35.000 19.03.2015
VAIDB ALIM 35.000 19.03.2015
VAIDC ALIM 35.000 19.03.2015
VAIVY SATIM 35.000 19.03.2015
VAIVY SATIM 35.000 19.03.2015
VAIVZ SATIM 35.000 19.03.2015
KCICF ALIM 35.000 19.03.2015
KCICG ALIM 35.000 19.03.2015
KCICH ALIM 35.000 19.03.2015
KCIur SATIM 35.000 19.03.2015
KCIuu SATIM 35.000 19.03.2015
KCIuy SATIM 35.000 19.03.2015
SBAICF ALIM 35.000 19.03.2015
SAICG ALIM 35.000 19.03.2015
SAICH ALIM 35.000 19.03.2015
SAIUT SATIM 35.000 19.03.2015
SAIUU SATIM 35.000 19.63.2015
SATUV SATIM 35.000 19.03.2015
TUICF ALIM 35.000 19.03.2015
TUICG ALIM 35.000 19.03.2015
TUICH ALIM 35.600 19.03.2015
TUIUT SATIM 35.000 19.03.2015
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TUIUU SATIM 35.000 19.03.2015
TUIUV SATIM 35000  [19.03.2015
THICF ALIM 35000  |19.03.2015
THICG ALIM 35.000 19.03.2015
THICH ALIM 35000  |19.03.2015
THIUT SATIM 35000  |[19.03.2015
THIUU SATIM 35.000 19.03.2015
THIUV SATIM 35000  [19.03.2015
EKICF ALIM 35000  |[19.03.2015
EKICG ALIM 35000  |19.03.2015
EKICH ALIM 35.000 19.03.2015
EKIUT SATIM 35000  |19.03.2015
EKIUU SATIM 35.000 19.03.2015
EKIUV SATIM 35000 |19.03.2015
HAICK ALIM 35000  |19.03.2015
HAICL ALIM 35000  |[19.03.2015
HAICM ALIM 35.000 19.03.2015
HAIVP SATIM 35000  [19.03.2015
HAIVR SATIM 35000  |19.03.2015
HAIVS SATIM 35000 |19.03.2015
ERICC ALIM 35.000 19.03.2015
ERICD ALIM 35000  |19.03.2015
ERICE ALIM 35.000 19.03.2015
ERIUP SATIM 35.600 19.03.2015
ERIUR SATIM 35000  |19.03.2015
ERIUS SATIM 35000  |19.03.2015
0ZIM ALIM 50.000 |19.03.2015
OZIIN ALIM 50.000  |19.03.2015
OZIUI SATIM 50,000  |19.03.2015
oZ1uJ SATIM 50.000 19.03.2015
USIVV SATIM 25.000  |19.03.2015
USIVY SATIM 25000  |[19.03.2015
FXIAY ALIM 25.000 19.03.2015
FXIRR SATIM 25.000  |19.03.2015
ISIEA  ALIM 35000  |10.04.2015
ISIEB ALIM 35000 | 10.04.2015
ISIEC ALIM 35000  |10.04.2015
ISIZU SATIM 35000  |10.04.2015
ISIZV SATIM 35.000 10.04.2015
ISIZY SATIM 35000  |10.04.2015
AKIDE ALIM 35000  |10.04.2015
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AKIDF ALIM 35.000 10.04.2015
AKIDG ALIM 35000  |10.04.2015
AKIYR SATIM 35.000 10.04.2015
AKIYS SATIM 35.000 10.04.2015
AKIYT SATIM 35000  |10.04.2015
YKIDE ALIM 35000  [10.04.2015
YKIDF ALIM 35.000 10.04.2015
YKIDG ALIM 35000  |10.04.2015
YKIYR SATIM 35.000 10.04.2015
YKIYS SATIM 35.000 10.04.2015
YKIYT SATIM 35.000 10.04.2015 |
GAIEA ALIM 35.000  |10.04.2015
GAIEB ALIM 35.000 10.04.2015
GAIEC ALIM 35.000 10.04.2015
GAIZU SATIM 35000  |10.04.2015
GAIZV SATIM 35000  |10.04.2015
GAIZY SATIM 35.000 10.04.2015
VAIDD ALIM 35000  [10.04.2015
VAIDE ALIM 35000  |10.04.2015
VAIDF ALIM 35.000 10.04.2015
VAIYP SATIM 35.000 10.04.2015
VAIYR SATIM 35000  |10.04.2015
VAIYS SATIM 35.000 10.04.2015
KCICI ALIM 35000  |10.04.2015
KCICJ ALIM 35000  |10.04.2015
KCICK ALIM 35.000 10.04.2015
KCIUY SATIM 35.000 14.04.2015
KCIUZ SATIM 35000  |10.04.2015
KCIVP SATIM 35000  |10.04.2015
SAICI ALIM 35.000 10.04.2015
SAICJ ALIM 35000  |10.04.2015
SAICK ALIM 35000  [10.04.2015
SAIUY SATIM 35.000 10.04.2015
SAIUZ SATIM 35.000 10.04.2015
SAIVP SATIM 35000  |10.04.2015
TUICK ALIM 35.000  |10.04.2015
TUICS ALIM 35.000 10.04.2015
TUICK ALIM 35.000 10.04.2015
TUIUY SATIM 35000  |10.04.2015
TUIUZ SATIM 35.000 10.04.2015
TUIVP SATIM 35.000 10.04.2015
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THICI ALIM 35.000 10.04.2015
THIC) ALIM 35.000 10.04.2015
THICK ALIM 35.000 10.04.2015
THIUY SATIM 35.000 10.04.2015
THIUZ SATIM 35.000 10.04.2015
THIVP SATIM 35.000 10.04.2015
EKICI ALIM 35.000 10.04.2015
EKICJ ALIM 35.000 10.04.2015
EKICK ALIM 35.000 10.04.2015
EKIUY SATIM 35.000 10.04.2015
EKIUZ SATIM 35.000 10.04.2015
EKIVP : SATIM 35.000 10.04.2015
HAICN ALIM 35.000 10.04.2015
HAICO ALIM 35.000 10.04.2015
HAIDA ALIM 35.000 10.04.2015
HAIVT SATIM 35.000 10.04.2015
HAIVU SATIM 35.000 10.04.2015
HAIVY SATIM 35.000 10.04.2015
ERICF ALIM 35.000 10.04.2015
ERICG ALIM 35.000 10.04.2015
ERICH ALIM 35.400 10.04.2015
ERIUT SATIM 35.000 10.04.2015
ERIUU SATIM 35.000 10.04.2015
ERIUV SATIM 35.600 10.04.2015
ozIo ALIM 50.000 10.04.2015
OZ1JA ALIM 50.000 10.04,2015
OZ1JB ALIM 50.000 10.04.2015
OZLIC ALIM 50.000 10.04.2015
OZ1JD ALIM 50.000 10.04.2015
OZIUK SATIM 50.000 10.04.2015
OZIUL SATIM 50.000 10.04.2015
OZIUM SATIM 50.000 10.04.2015
OZIUN SATIM 50.600 10.04.2015
0zZ1uo SATIM 50.000 10.04.2015
USIDA ALIM 25.000 10.04.2015
USIDB ALIM 25.000 10.04.2015
USIDC ALIM 25.000 10.04.2015
USIVZ SATIM 25.000 10.04.2015
USIYP SATIM 25.000 16.04.2015
USIYR SATIM 25.000 10.04.2015
AXIAN ALIM 10.000 10.04.2015
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AXIAO ALIM 10.000 10.04.2015
AXIRY SATIM 10,000 10.04.2015
AXIRY SATIM 10.800 10.04.2015
AQIAN ALIM 10.000 10.04.2015
AQIAO ALIM 10.600 10.04.2015
AQIRV SATIM 10.000 10.04.2015
AQIRY SATIM 10.000 10.04.2015

70 fisan 100




ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR ...ocoisiimmnnssmmsssinns st ssassssssonssssns s sssss stsosssssstosssssssassssssesssssssssssssssns 22

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER.... 24

2. RISK FAKTORLERI..... RN RR812118 R R AR SR AR AR ERRSE R RRRRRSSO AR R RRR SR 24
3. TEMEL BILGILER ....... : S ——————————————————. S 7:1
4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER......ccccrusensessesmsissns s sssorns 34
5. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR.......cccocsummeutrrssmsnmsmssssssssssssssssnsnsssssssess . 48
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER ....... s 56
8. DIGER BILGILER......... rssssssespaseesnens 57
9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE iLGILI

VERGILENDIRME ESASLARL.....coocsvnnessnsssmsmmmssssssssssssssssssssssenssnsons e vessreanaeesesssesr s seneme e 57
10. INCELEMEYE ACIK BELGELER .....cooveccsmmussersmmssrsssssssssse 61
11. EKLER .oveeeveeeesssssssessenn e ——————————————————————————————————— 61

T




KISALTMA VE TANIMLAR
Borsa/BIST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gisterge: Borsa tarafindan olugturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gegerlilii uluslararas: alanda genel kabul g6rmiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gisterge/Varhk Uzlasi Degeri: Nakit uzlas hesaplanmasinda kullanilan
gosterge/varlik degerin vade sonu degeri.

Dayanak Pay Paritesi: BIST 30 Endeksinde yer alan paylardan varanta konu iki tanesinin
fiyatlarinin birbirine orani. Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra d6rt haneye yuvarlanacak
sekilde hesaplanir.

Dayanak Varhk: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olugan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarli tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem géren Devlet ¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan
kurulus.

Thragey: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Giinii; BIST islemlerinin takasimn gergeklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullamim-Varant/Sertifika Déniigiimii): Varantin/Sertifikanin sagladif
hakkin kullanimi,

Isleme Koyma Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi dayanak
varhigmin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkun talep edilebilecegi tarih.
Is Yatinm: I5 Yatinm Menkul Degerler A.S.

Itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak iizere ihrage tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Déniigiim Orann: Bir adet varantin/sertifikanin kag adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gosteren oran.

Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulu.
MKXK: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Piyasa Yapie: Sorumlu oldugu yatinm kurulugu varantlarnnda ve sertifikalaninda piyasanin
diiriist, diizenli ve etkin galiymasiu saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve
borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa iiyesi araci kurumu.

Piyasa Yapreihik: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklan varantin/sertifikarmn
piyasasimn diiriist, diizenli ve etkin g¢aligmasini saglamak ve likiditeye kathgg,-,b ak
amaciyla yliriitiilen §zellikli alim-satim faaliyeti. '

;&Q'ﬁ# s
Sertifika: Yatiim Kurulugu Sertifikas:. ,
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Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun VII 128.3 sayili Varaantlar ve Yatirim Kurulugu
Sertifikalar1 Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Bitligi.

Vade Tarihi: Varanti/sertifikamin isleme konabilecegi son tarih. Déniiglimil yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar icin isleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade
tarihleri farkl olabilecektir. .

Varant; Yatinm Kurulusu Varant:,

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi,

Yatirim Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikalan ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalan ile Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen diger Yatinm Kurulusu
Sertifikas: tiirleri.

Yatirim Kurulugu Varanti: Sahibine, dayanak varlig1 ya da géstergeyi nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullamldig: sermaye piyasasi arac.

el
‘e —
\ & Pirast®

AFRIKUI DEGERLER A

7 isan 100

\0
1\
aanl



IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermayre piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun oldufunu ve sermaye piyasasi arac
notunda bu bilgilerin anlammm degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii makul ézenin gisterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Ihraco
is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Girevi, imza, Tarih

Serhat Devecioglu Yasin Demir

Biliim Yénetmeni

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin riskler

- Yatinmeilar Yatinm Kurulugu Varantlarinda islem yapmadan ¢nce Yatinm Kurulusu
Varantlarina iligkin risk unsurlarina vakif olmalhdirlar, Yatiim Kurulusu Varantlarinin
dinamikleri disinda yatirnmeilar islem yapmadan 6nce vergisel ve diger konularda Yatinm
Kurulugu Varantlarimin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda damsmanhk hizmeti
almahdir.

2.1.1, Ihra¢ Edilen Yatinm Kurulugu Varantlarma/Sertifikalarma ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Gistergelere Iliskin Riskler:

Yatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan &nce
Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin risk unsurlanina vakif olmaliduda
Sermaye Piyasasi Aract Notunda Yatiim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalsf
yatimmlarda ortaya ¢ikan riskler sayilmaya cahgilmugtir. Ancak Yy
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Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iligkin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir.

Yatinmeilanin Yatinm Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce
Ihrage1 Bilgi Dokilmam ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yam sira,
dngorillmemis riskler ile de kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri
gerekmektedir. Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan 8nce riskler de dahil
olmak tizere Varantlarin/Sertifikalarin igleyislerine vakif olmalar1 ve yatirim kararlarim kendi
beklentilerine giire vermeleri gerekmektedir.

2.1.2.Yatirmm Kurulugu Varanty/Sertifikasi Yatirmmlarina fliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarnna/Sertifikalarina yaturim Dayanak Varhiga yatinm
yapmann risklerini igerebilir. Yatim Kurulugu Varantlari/Sertifikalann Dayanak Varligin
tirevidir.  Yatmm  Kurulusu  Varant/Sertifikasinin -~ dogasindan  dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikanin ¢zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa,
Dayanak Varhifa yatinm yapmanmin riski Yatnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
yansiyacaktir. Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Dayanak Varlik
degerinde olugabilecek depisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacafina vakif
olmaldirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullari bulunmasi durumunda
Dayanak Varlik degerinin degigik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yanstmasimn
degisebileceginin farkinda olunmaldir.

Yatinm Kurulusu Varantlanmin/Sertifikalarimin dofas1 geregi yatirimcilar
Yatinm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalanina yaptiklan yatnmlann hepsini kaybetme
riskiyle karsi karsiyadirlar. Vade sonunda uzlagma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin
herhangi bir 6deme yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamahdir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varhgin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin
oynakligh ile finansal, siyasal ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olugabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yansiyacagindan dolay1 risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklagildikga Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismim kaybetmesi beklenmelidir.

Yatmm Kurulugu Varantlarina/Sertifikalanina yatinm her yatinmciya uygun
olmayabilir. Yatinmcilann Yatinm Kurulusu Varantlanimin/Sertifikalarimin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatinm Kurulugu Varantlarimin/Sertifikalarmmn dinamiklerine
hakim olmalar gerekmektedir, Bunun yaninda Yatirim Kurulugu
Varantlarimin/Sertifikalarimn hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda
ilgili danigmanlarin goriigit alinarak da degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladifs Haklarin Dayanak Varhga Baghhif:

Yatinm Kurulusu Varantlan/Sertifikalann  fiyai Dayanak Varlifin  beklenen
oynakhgna, Dayanak Varhifin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin
sayisina, faiz hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yamnda arz talep
dengesi, piyasa beklentileri, korelasyon ve likidite sartlan da Varant/Sertifika fiyatimin
olusmasinda rol oynar. ‘

Dayanak Varhik Uzlagt Degeri Varant/ Sertifika doniigiimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniistim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varhifin gegmis degeri, gelecek performansimin bir gostergesi degildi
Dayanak Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve deferlemeye temel teskil '
unsurlarin degisiminden dolay1 Varant/Sertifika fiyatlan diigils gosterebilir an
Varligin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir dngériide bulunmak m
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Dayanak Varligin hesaplanmasina esas tegkil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlasi aninda denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmecilann Varantlara/Sertifikalara ¢dedikleri bedelin tamamim veya bir kismim
kaybedebileceklerinin farkinda olmalan gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalanin saladigt hak vadesi simrlidir. Uzlasi olmamasi durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatinmcilarin bekledigi
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatinme: bu
hareketten bir fayda saflayamaz. Yatinmecilar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak
icin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar, Bu durumda spot pay senetlerinde
oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek igin
Varantlar/Sertifikalar itfa oldukc¢a yeniden almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez
olabilir.

Uzlas1 durumunda &denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
digitlebilir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akig:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmcisina Dayanak Varhig alim veya
satm hakkim vade boyunca tamyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladifi hakkin
kullanim i¢in yatinmeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalan gerekecektir.

Literatiirde Avrupa Tipi diye tammlanan, yatinmcisina Dayanak Varlifn alm veya
satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmeilar
vade sonuna kadar herhangi bir dniisiim isleminin gergeklesmeyeceginin farkinda
olmahdirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslari icermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde gevrilmesi igin ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatinmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimeilarin
satig fiyatin1 olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandigi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarimn/Sertifikalarinin Erken Feshi:

fhraggr, kontroliit diginda  kalan nedenlerden dolayy, Yatim Kurulugu
Varantlari/Sertifikalar1 ¢ergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun timiiyle
veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin
disinda kalan nedenlerle, Yatim Kurulugu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten
korunma pozisyonlanm siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin kalmadifan1 tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliilik altina girmeksizin,
Yatinm Kurulugu Varanti/Sertifikas1 yatinmcilarina bildirimde bulunarak Yatimm Kurulusu
Varantlarini/Sertifikalarin1 zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda ylirlirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgtide,
Ihrag:(;: Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika pay:
icin, Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten
korunma igin alinmig pozisyonlarimin kapatilmas: sonucu olugacak ve difer maliyetlerin
ditsiilmesi ile bulunacak tutari 5deyecektir
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yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali
maddesinde yer almaktadr.

Yatinmeilarin  bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Yatinm Kurulusu
Varantlar/Sertifikalarimin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
“Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Baz Kanunlarda Depisiklik
Yapilmasmna Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Degier Vergisi Kanunu'nun
sosyal ve askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge
altin, kiilge giimiig, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci,
kiibik virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kdgtlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam
hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasasi araglarimn
teslimi” seklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
giren sermaye piyasasi araglar1 da KDV istisnas: kapsamina sokulmustur, Yatinm Kurulusu
Varantlan Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet nitelifinde olan sermaye
piyasas: araci olarak tamimlanmugtir, Bu kapsamda, sz konusu varantlarin teslimlerinin de
istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gerceklestirilen
varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica soz
konusu varant hakkmin kullamlmasi dolayisiyla nakdi uzlagmaya gidilmesi durumunda,
s8zlesmeden dogan bir 8deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci
maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigt
gorlisli bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriigler olabilecegini igin
yatirmmellarin Yatirim Kurulugu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6énce KDV
hususu i¢in vergi danigmanlarindan gorii alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkli goriigler
bulunmaktadir. Benzer gekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geligkili gériigler yer almaktadir.

Yatinmeilarin Yatiim Kurulugn Varantlarninda/Sertifikalarinda iglem yapmadan énce
vergi damgmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim Sggrenmeleri gerekmekiedir. Vergi
kanunlari ve uygulamalarmn zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatinmecilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarm/Sertifikalarin alim, satim ve uzlagi iglemleri ek vergi veya benzer
tdemelere tabi olabilir. Bu durumda yatmmeilar ek vergi veya benzer 6demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

2.1.7. Thragemn Odeme Giicii:

Thrageinin 6deme glicti ve piyasamn ihragoiin Gdeme giicti haklanda algi ve
beklentileri Yatinm Kurulusu Varantlarmin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatm etkileyecektir.
Ihraggmin ddeme giicti hakkinda alg ve beklentilerin olumsuz yénde gelismesi durumunda
Varantlann/Sertifikalarin defierinin dilgmesi ve yatinmeilarin zarar etmeleri muhtemeldif, =3

2.1.8. Kullanmm Siirecleri:
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Yatinmeilar kaydi uzlagma Gngéren Varantlarin/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varligin alim ve/veya satimiun esas oldufunu bilmelidirler. Bu durumda
yatrimeilar uzlagi durumunda gergeklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi igin
islemin gerektirdigi kadar Dayanak Varlifi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma
islemi igin takas yiikiimliilinii yerine getiremeyen yatinmcilar temerriide diismiis
sayilacaktir. Temerriit esaslar Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye Piyasast
Araci Notunda belirtilecektir.

Yatinm Kurulugu Varantlaninin/Sertifikalarimin uzlagi prosediitleri, s6z konusu araglar
halka arz edildiginde, halka arza iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir.
Yatinmeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin halka
arzina iligkin Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.
Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
prosediire uyulmamas: durumunda uzlas: islem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimei
temerriide diisebilir. Temerriit esaslan Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin Sermaye
Piyasasi1 Araci Notunda belirtilecektir. Bu durumda yatmmcmin uzlasi prosediiriine
uymamasindan dolay: ugrayacag zarardan ihragg1 sorumlu degildir.

2.1.9. Kullamim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarimin vade sonunda veya vadeden 6nce
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden 6nce uzlasi olmasi durumunda,
uzlagma igleminin takasimn gergeklesmesi vade veya uzlag: bildirimini takip eden belli bir
slire igerisinde gerceklegecektir. Bu hem nakdi uzlagi hem de kaydi uzlasi 6éngoriilen
Varantlar/Sertifikalar igin gegerlidir. Uzlas1 Islemi Takas Siiresi Varantlarin/Sertifikalarin
halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatinmecilar
Varant/Sertifika  doniigiimtindeki bu uzlagt islemi takas siiresinin nakit akisim
etkileyebileceginin farkinda olmahdirlar.

2.1.10. Borsada Islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Urlinler Pazan altinda Varant/Sertifika
Pazar’nda piyasa yapici destekli gok fiyat-siirekli milzayede sistemi ile iglem gorecektir.
Kurumsal Uriinler Pazan esaslan BIST’in 01.01.2012 tarihinde yaymnlanan 385 sayih
genelgesinde belirlenmigtir (http://borsaistanbul.com/data/Genelge/gn2011385.pdf). Piyasa
yapicisiin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslart da bu genelgede
belirlenmigtir. Yatirumeilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlanm alirken Kurumsal
Uriinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazan islem esaslanm géz ®Sniinde
bulundurmalidiriar.

Bunun yaminda, piyasa yapicihffina iligkin hitkiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip geligmeyecegini, gelisecekse ne
lglide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alimip
satilacagin1 veya bu piyasanin likit olup olmayacagim ngdrmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlar bu iy igin tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracihif ile
piyasaya gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksaklhiklar neticesinde
kotasyon gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatirnmeilar aksakhik giderilene kadar
ellerinde bulundurduklar varantlari/sertifikalan satamayabilir veya yeni varant aliminda
bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasimin Gegici Olarak Isleme Kapatilmas::

Eger dayanak pay paritesini olugturan pay senetlerinden birisini
kapatildifiinda varant siras: da igleme kapatilir.
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Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iliskin gartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas: durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar ilgili
Varantlann/Sertifikalarin iglem sirasi gegici olarak durdurulur.

2.1.12, Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlari/Sertifikalannin Piyasa Yapicis: asagiidaki hallerin gergeklesmesi
iizerine Varant/Sertifika Pazarninda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarim
durdurabilir:

1. Dayanak Pay Paritesine konu pay senetlerinin herhangi birisinin sirasinn
kapal olmas:

il Piyasa yapicimn kotasyon girisi igin kullandipn ExAPI’de veya baglantida
sorun olmast,

iii. Dayanak varlikta fiyat clugmamasi,

iv. ligili BIST Pay Senetleri Piyasasi Miidiirliigii genelgelerinde yer alan
olaganiistii durumlarin ortaya gikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya
agilamamasi,

v. Dayanak varlifin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar.

Vi, Borsa Bagkanlig tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13, Piyasa Yapicihfmin Iptali:

Piyasa yapicisimn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar, ilgili
Varantlann/Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig'de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadif siirece),
Varantin/Sertifikanin islem sirasi1 vade sonuna kadar kapal kalir. Yatirrmcilar bu durumda
ellerinde bulundurduklart Yatinm Kurulusu Varantlarioun/Sertifikalarimn satiy iglemlerini
gerceklestiremeyeceklerdir. Yatinmeilar Varant/Sertifika sirastmin kapatiimasi veya piyasa
yapicilifinin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda doniigiimdi olmasi durumunda, nakit uzlasma yéntemi ile Varantin/Sertifikamn
kendilerine sagladigi haklan kullamrlar.

Piyasa yapic1 Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
“Piyasa Yapiciik Taahhiitnamesi “ne aykirt davranan iiyelerin piyasa yapicilifi gbrevine
BIST tarafindan son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatiimcilarina Dayanak Varlifi alim veya satim hakk:
vermektedir. Alim Varantlan Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar1 ise Dayangk
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yapilmadan Once koruma igin kullamlacak Varantlarin/Sertifikalarin Gzellikleri ve fiyat
hareket dinamikleri incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikalann korunma iglemi igin uygunlugu
aragtinlmaldir.,

Yatinm Kurulusu Varantlari Dayanak Varlify sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gore 6nceden belirlenmig bir fiyattan Déniistim Oraminda alim veya satim hakkint
verir. Nakit uzlasi Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
arasindaki farkin yatinimeiya Sdenmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin
sagladigyn alim veya satim hakki ile yatirimcilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat
hareketlerinin yarataca@: risklerden korunma saglanmasi durumunda uyugmazliklar ortaya
¢ikabilir, bu da korunmanmn tam olarak gergeklesmemesine ve yatinmcinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmas: amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade sonunda Dayanak Varlik uzlag1 degeri ile
korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde farkhiliklar olugabilir. Nakit uzlasi
sonucunda demenin vade sonunu takiben {iglincii iggiinii yapilmas: sonucunda nakit akisinda
farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin
bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikamin Isleme Koyma Fiyat: koruma islemleri igin
uygun olmayabilir. Aym riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarimin difer piyasalarda
korunmas: esnasinda da gegerlidir. Yatinmcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi digier etkenleri gbz Oniine almalar ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
{istlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik™ olarak tamimlanan bazi Yatinm Kurulugu Varantlari/Sertifikalan
aligagelmis Varant/Sertifika igleyiglerinden farklilik g&steren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatiim Kurulugu Varanti/Sertifikasimin egzotik 6zellie sahip olup olmadig ve
bu 8zelliklerin detaylart Varantlanin/Sertifikalarin halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda detayh olarak belirtilecek ve yatinmeilar egzotik unsurlarin yansimalar konusunda
uyarilacaktir,

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varhifin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degigiklik  yaratmak igin  yapilmaktadir.  Yatimmelar bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iligkisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmahdirlar. Bir bagka ifade ile arttirilan riskin getiri fizerindeki
etkisi aym oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzla;i sadece vade sonunda gergeklesir.
Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasi vade boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi
siireglerinde belirtilmek i{izere bazi Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalarda uzlasinin
kullanilabilecegi tarihler kisitlanmg olabilir. Vade boyunca sadece belirli tarihlerde veya tarih
araliklarinda kullamm hakk:1 8ngériilmiis olabilir. Yatirimcilanin bu tiir kisitlamalarnn zarar
etmelerine yol agabileceginin farkina varmalarni gerckmektedir. Her durumda
Varantlarda/Sertifikalarda kullanim siirecine uyum Onkosul olarak koyulmus olabilir.
Kullanim siireclerine uyulmamasi halinde kullanim gerceklesmeyebilir. Yatinmmeilar kullanim
slirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin olmahdirlar.

Varantlarin/Sertifikalarin  halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Aract Notunda
belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi
olabilir. Yatirimeilarin bu diizeltmelerin Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri get1ny1
degistirebileceginin farkinda olmalann ve kabul etmis olmalari gere .
Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular KAP’ta yay




boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan aciklamalann takip etmeleri
gerekmektedir. '

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlagi miktar1 fizerine {ist sir, yani tavan
konulmus olabilir. Bu durumda uzlasma halinde yatinmciya yapilacak &deme bu tavan ile
kisitlanacaktir ve yatirimeilar tavan olmasayd: elde edecekleri gelirden daha diistik bir gelir
elde edeceklerdir. Aym: gekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban ddeme miktar1 konulmus
olabilir. Bu taban 6deme uzlasmada veya uzlasma 6ncesinde periyodik olarak yapilabilir.
Hem tavan hem de taban ddemeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya
“Wedding-cake” olarak adlandirilan veya bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlas:
halinde 6deme bir veya birden fazla 6deme miktari ile kisitlandirtlmis olabilir,

Varantlann/Sertifikalarin degeri, kullanim: ve uzlasida kullanilan referans degerler,
Kullamm Fiyati, Dayanak Varlik Vade Sonu Uzlasi Degeri, Doniigiim Oram, Dayanak
Varhigin bilesenlerinin agirligs ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varanti/Sertifikanin  ihracindan  sonra  belirlenecek ve/veya degistirilecek  gekilde
yapilandinlmi§ olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gozlemlere dayandirilabilir. Kullanim hakk: igin Dayanak Varlik degieri veya diger referans
degerlerin belli araliklarin iginde veya disinda bulunmasi sart: kogulabilir. Uzlagida 6denecek
miktar referans deerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
araligin icinde veya disinda kaldif1 giin miktari ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikamin sagladigi hakkin yiiriirliige girmesi i¢in bir veya bir
dizi kogulun gerceklesmesine bagiml olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in"). Bu durumda
yatinmeilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullanim hakkini elde edemezler. Aym gekilde bir
veya bir dizi kogulun gergeklesmesi ile Varantn/Sertifikamin sagladigi hakkin gegersiz
kalinmas: (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out™) stz konusu olabilir. Etkinsizlik Egiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladift haklar gegerlilifiini yitirir. Varant/Sertifika
yatirmcilanimn  yatirnm  yaptiklan Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup
bulunmadigini, esik olmasi durumunda bunun kendilerine yansimalarimn farkinda
olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatiim Kurulugu Varantlarmda/Sertifikalarinda yatinme uzlas
durumunda yapilacak 6demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farkhlik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu
riski, gbze alarak islem yapmalidirlar. Yatirimeilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan once Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika
ve uzlas1 degeri izerindeki etkilerine vakif olmalidirlar.

2.1.16. Risk bildirim formuna iligkin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimuna aracilik, alim satim aracihi yetki belgesine
sahip araci kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miigterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin
herhangi bir iglem gergeklestirmeden ve s6zlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin
igleyis esaslanimi ve getirdigi hak ve yitkiimlillikkleri ve stz konusu iglemlerin risklerini
aciklayan ve igerifi Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligin (*TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara fligkin Risk Bildiim Formunu kullanmalann ve bu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatirimcilarmin bu formu okum

- anlamig olmalan ve bu formda belirtilen hususlari g6z Oniine alarak iglem, 3 ﬂan‘\
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara [iskin B
Formu agagida sunulmustur.
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Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasas1 araglarn alim satim iglemleri sonucunda kér edebilecefiniz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada
kargilagabileceginiz riskleri anlamamz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Tebligi'n 9. maddesinde Ongoriildiigii {izere Varantlara iligkin Risk
Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢ahismay: dilsiindiifiiniiz kurulusun “alim satim
aracihifi yetki belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasast aracl kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web
sitelerinden 6§renebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varlif1 ya da gostergeyi
Onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag ile kullamldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasas1 aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur.
Dayanak géstergesi ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (BIST) tarafindan olusturulmus
hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gorillmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varhik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve g&stergeler de
varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu _formda ver alan aciklamalar Teblig’in 20°nci maddesi uyarinca Kurul'un
uygun gorecepi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclart (varant benzeri)
icin _de pecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci _ahm satim islemini
gerceklestiren araci kurulus, siz konusu sermaye piyasast aracinn fzellikleri hakkinda
miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz
tnemlidir. Arac: knrulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alm satimi, Kurulun onay: f{zerine BIST mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsaminda BIST’in uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicilifi kapsanunda, piyasa yapicist
aract kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun
uygun goriigii {izerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satigimn araci kuruluglar vasitasiyla yapilmas: ve BIST’de iglem gormesi
zorunludur. BIST’de iglem goren varantlarin iglem sirasinin kapatiimasina iliskin esaslar
BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz. I
4. Dayanak varhgl veya gistergesi BIST 30 endeksmde yer alan hisse sene -




varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlag: olarak belirlenebilir. Dayanak
vatlifs bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas esaslarmin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant jhracindan dogan uzla;: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragc

sorumludur. Garanttr bulunmasi halinde, ihragg: ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihraggimumn MKK tiyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacapimuz aract kurulug ile imzalanacak cergeve sozlesmede belirtilen

hususlara ek olarak, agafidaki hususlar: anlamaniz gok 6nemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek

hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, varantlann alim satimindan ve jj
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tilm islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan g¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

. Varant islemleri cgesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri

sonucunda arac1 kuruluga yatirdifimz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarimz yapacagimz islemin tiirline gbre yatirdifiniz para tutarim dahi agabilecektir.

. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi

aleyhe de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yitksek kazanglar
saflayabilecegii gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z dniinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig: dayanak varlif) ya da gostergeyi tnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
haklkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 8dediginiz bedel ve buna ek
olarak &deyeceginiz komisyon ve difer muamele ticreti ile simirlamamz miimkiindiir.

Aract kurulusun piyasada islem yapacafimz varantlara iligkin olarak tarafiniza
aktaracaf: bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafimzca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimina iligkin olarak aract kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kigiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasihginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragemin maruz kaldify risklere iligkin risk ySnetim
politikasimin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihracei ile
piyasa yapicimin internet sitesinde yaymlamr. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim
kararimzi vermeden tnce dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak varlifinda,
yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tiirk Lirast bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, abm satim
iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baslamadan 6nce, aract kurulugunuzdan yitkiimli olacagimz biitin
komisyon ve difer muamele {icretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemigse, ticretlerin parasal olarak size nasil yanmyacagl 11e 11'11
anlasilir rnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelisiniz. '

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiy1 genel olarak u



kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir., Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara
y6nlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmciar, yatirim kurulusu varanty/sertifikas:
yatirimlarinin tamamini veya duruma gére bir biliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER '

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyat1 verdigi hakkin bedelidir. Varant ihracindan elde edilecek fon ile ihraggi
varantlann riskten korunma islemlerinden gerceklesecek maliyeti karsilamayi planlamaktadir,

Sertifika ihraclarinda aynm: unsur sertifikanin verdigi hak igin de gegerlidir. Eger
sertifika tiirev iglemin disinda teminat unsuru gérecek bir bedel 6ngbriiyor ise, teminat gbrevi
géren kisim bilangoda fonlama unsuru olarak kullanabilir. Béyle bir durumda sertifikanin
halka arzina iligkin Sermaye Piyasasi Araci Notunda konu hakkinda detayli bilgi verilecektir.

4. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA iLISKIN BILGILER

4.1. Yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin bilgiler
4.1.1. Ihrag edilecek yatirmm kurulugu varantlanmn/sertifikalarinim;
a) Tiirli: Asapidaki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas: Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢gin Kullanim hakkim
sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) ISIN Kodu: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa Dayanak Varhg Tiirii ISIN Kodu

Kodu ‘
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DUIRR GARAN/AKBNK Satim o

Dayanak Pay Paritesi Varant WS Y53 g
DUIRS GARAN/VAKBN Satim -

Dayanak Pay Paritesi Varanti Loy \S A D’\’}§4 é
DUIRT | ISCTR/GARAN Satim <

) Dayanak Pay Paritesi Varanti {L\J &S A % 43 S S 3

DUIRU AKBNK/YKBNK Satim —

Dayanak Pay Paritesi Varant: W § ABAFSE
DUIRV KCHOL/SAHOL Satim

Dayanak Pay Paritesi Varanti L IS ;3/1/)5% +
DUIRY GARAN/EREGL Satim -

Dayanak Pay Paritesi Varanti (W/EWALS \/\h/z 25958

4.1.2. Dayanak varhgin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu
varantimin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Diiello varantlar literatiirde “outperformance options” olarak adlandirilan opsiyonlarin
varant versiyonlaridir. Bu varant yapisinda yatirimei igin bir payin diger paya gore sagladifn
goreceli performans 6nem arz etmektedir. Burada performans ile kastedilen fiyatin yiizdesel
olarak daha fazla artmasi veya daha az diigmesidir.

Yatummeilar diiello varantlar ile kisa-uzun stratejilerini (pair trade) gergeklestirmek
isteyen yatirncilar igin tasarlanmustir. Diiello Varantlarinin Dayanak Varliklarina Dayanak
Pay Paritesi denir. Dayanak pay paritesi bir pay senedinin fiyatimin bir baska pay senedinin
fiyatina boliinmesi ile bulunacak orandir. Diiello varantlarda dayanak pay paritesi iki pay
senedi de aym yiizdesel yiikselis veya diiglis gosterir ise degismez. Onemli olan gbreceli
performanstir,

Diiello varantlarda Uzlas: vade sonunda Dayanak Pay Paritesi ile kullanim fiyatinin
arasindaki farkin donilsiim oram ile ¢arpilmast ile bulunur, Eger Dayanak Pay Paritesi
kullamm fiyatimn, alim varantlarinda altndaysa veya satim varantlarinda Ustiindeyse,
varantlar degersiz olarak itfa olur.

Diiello varantlaninda alim varant1 alan yatinmct Dayanak Pay Paritesini olugturan pay
senetlerinden yukanidaki pay senedinde uzun, agagidaki pay senedinde kisa pozisyon alir.
Satim varant1 alan yatirime: ise Dayanak Pay Paritesini olugturan pay senetlerinden agagidaki
pay senedinde uzun, yukandaki pay senedinde kisa pozisyon alwr. Yatirimei eger yukaridaki
pay senedinin daha iyi performans gtsterecegini diisiiniiyorsa alim varanti almalidir. Efer
yatirimer agafidaki pay senedinin daha iyi performans gosterecefini diigliniiyorsa satum
varant: almahdir.

Diger varantlardan farkli olarak diiello varantlarinda pay senetlerinin arasindaki
korelasyon da fiyatlamada kullamlmaktadir. Diiello varanti, 6ziinde bir opsiyon oldugu igin
bir vadesi ve primi vardir. Dayanak pay paritesindeki degisiklikler bir kalchrat; xlg&dﬁglo
varantinin fiyatina yansimaktadir ve vade sonunda karda ya da sifir dege T
Yatitmcilar alacaklan diiello varantlan segerken, diger varantlar gibi, vage
duyarlilik degerlerinin de uygun oldugundan emin olmalilar. f
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Genel kural olarak, dayanak varlik/gdsterge yiikselirse alim varantlarinin degeri artar
ve satin varantlanmn deferi diiser. Aym gekilde dayanak varlik/gdsterge diigerse alim
varantlarinm de@eri azalir ve satim varantlarimin degieri artar. Ancak varantin fiyati sadece
dayanak varlik/gdstergenin fiyatina/degerine bagl degildir.

Dayanak varliktaki her bir birimlik degigimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol
acacag), doniigiim oram, ortik oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varlifin seviyesi,
kullanim fiyati, faiz oranlari, temettii beklentileri, déviz kurlan ve varhiklar arasindaki
korelasyon gibi faktdrlere baglidir ve sabit degildir; bu fakitrlerden herhangi biri degisirse,
degisim miktar1 da degisecektir. Ayrica varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinin bir
birim degismesi igin dayanak gosterge/varlifin fiyatimn belirli bir esifie ulagmasi
gerekecektir. Bu esige ulasana kadar varant fiyatinda bir deigim gézlenmeyecektir.
Duyarlilik denen bu esik de yukarida sayilan faktérlere ve varant fiyatina bagimhdir ve
degiskendir.

Dayanak varlhigin/gdstergenin fiyat: sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirimeilar
ellerindeki varantlar1 degerlerken alim satim fiyatlarim ve piyasadaki emir miktarlarim da
hesaba katmalidirlar. Eger si§ ve varant ihraggisinin kendini riskten korunma islemlerinde
kullanabilecegi nitelikte degil ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina
yansimayabilir.

Yatinmeilarin  varantlarda alim satim  yapmadan once varantlarin fiyatlama
dinamiklerine hakim olmalar: gerekmektedir.

41.3. Yatirm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmm hangi mevzuata gore
olusturuldugu

Yatirim Kurulugu Varantlary/Sertifikalar Turkxye Cumbhuriyeti Sermaye Piyasas1 Mevzuati
kapsaminda olugturulmusgtur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi ve BIST’in 385 Sayili 2011 Y1l Itibariyle Toplulastirilmig Hisse Senetleri Piyasasi
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglari gerceklestiriimektedir.

4.1.4. Yatinm kurulugu varantlarmmlsertlﬁkalarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
haklanda bilgi

Ihrag edilecek yatinm kurulugu varantlar/sertifikalart kaydilestirme esaslar
gercevesinde Merkezi Kayit Kurulugu A.S. (MKXK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatinm kurulugu varantlarmin/sertifikalarmin hangi para birimine gére ihrag
edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakitir.

4.1.6. Ihracomn yitkiimliiliiklerini yerine getirme siralamast icinde ihrac planlanan
yatirum kurulugu varantlarmm/sertifikalarmmn yeri hakkinda bilgi ile siralamay
etkileyebilecek veya yatirnm kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin ihragoimin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
tzetleri
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imtiyazli olmayan alacaklar sirasinda yer almaktadir. fhragei kurulusun birlesme ya da
devralma yolu ile bir baska ortakhia katilmas: halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden
hareketle, bu tiir alacag, birlesilen ya da devralan yeni ortakhga gececektir.

Yitrtirlitkteki fcra ve Iflas Mevzuati’na gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin
siras1 agagidaki gibidir:
1. Iflas masraflart ve iflas masasmmn borglan biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak
ddenir (ITIK md. 248).

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IfK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmn satig tutarindan, agagidaki sua ile verilmek
{izere kaydolunur ({K md. 206/4).

Birinci Sira:
a) Iscilerin, ig iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir y1l iginde tahakkuk

etmis ihbar ve kidem tazminatlart dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi
fizerine hak etmig olduklar ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, is¢iler igin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmas: veya
bunlann yagatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve ttizel kigilik kazanmg bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

c) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast
gereken aile hukukundan dogan her tiirlit nafaka alacaklari.

Ikinei Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklar,

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil icinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam efti§i miiddet hesaba katilmaz.

Ukineii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:

Imtiyazl: olmayan diger biitiin alacaklar (yatiim yurulusu varantlar ve sertifikalarinda
alacaklar dahil).

4.1.7. Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlannm/sertifikalarmm yatirmeiya
sagladigxy haklar, bu haklarm kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna
iligkin hususlar ve bu haklara iliskin kisitlamalar

Ihrac1 yapilacak olan varantlar yatinmeilarina vade sonunda dayanak varhgy/gdstergeyi
isleme koyma fiyatindan nakit uzlag1 esasina gére alma (alim varant:) veya satma (satim
varant1) hakk: vermektedir. N

. Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gtsterge uzlasi degeri isleme
fiyatindan biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasgi geg
yatirimeilara hak ettikleri mikiar nakden Gdenir.
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. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan kiiglikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gegekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden &denir.

Nakit uzlag: §demeleri vade sonunu takip eden {iglincii i giinii varantlan tuttuklan
hesaplarina yapilir. Bu 6deme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonn talep
edilebilir. Yatiim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecefii ve
nasil hesaplandigi, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi
Araci Notunun 4.1.13 numaral maddede detayli olarak sunulmusgtur.

Vade sonundan &nce herhangi bir 6deme veya benzer bir iglem gerceklesmez. Ancak
yatirimecilar  ellerinde  bulundurduklart  varant paylanm Borsada satarak nakde
déniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt (etkinsizlik esigi) ongoriilmemektedir.

4.1.8. Yatinm kurulugu varantlarinmn/sertifikalarimin ihracmna iligkin yetkili organ
kararlan

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Stzlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
gbre sermaye piyasasi araclanim ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yonetim
Kurnlunun 09.05.2014 tarih ve 1408 sayih toplantisinda alinan karara gére, SPK’mmn
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar: Tebligi (VII-128.3) cercevesinde, halen dolagimda
olan ve Izahnamede belirtilen ihra¢ siireleri 16.07.2014 tarihinde dolacak olan Is Yatim
Yatirim Kurulusu Varantlarina ek olarak,

J Bir yil icerisinde ihrag edilmek {izere beheri 1 Kurus itibari degerli olmak {izere
toplam 40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatrim Yatmm Kurulusu
Varanti* igin Kurul Onay Bagvurusu yapilmasina,

. Ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirii, tipi, uzlas1 sekli, dayanak varhg, isleme koyma
fiyati, vadesi, déniisiim oram, isleme koyma esaslan ve diger ozelliklerinin Genel Miidiirliik
tarafindan belirlenmesine,

. Ihrag ve piyasa yapicihig ile ilgili islemleri yiiriitmek tizere Genel Miidiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarmm/sertifikalarimin ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan Yatirim Kurulugu Varantlary/Sertifikalan
27.04.2015 tarihinde ihrag edilecektir. Ancak SPK ve BIST onay stirecinde veya diger islem
gorme ile ilgili stireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek {izere ihrag tarihi ertelenebilecektir.

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarimm iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayien veya bunlan alanlarmm haklarmi kullanmasma engel olacak kayitlarm
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarmm/sertifikalarmm;
a) Vadesi: Agagidaki tabloda belirtilmistir.
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b) itibari Degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01

TL’dir

¢) Isleme Koyma Tarihi: Asapidaki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlags Sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsarmindaki tiim varantlar i¢in Nakit
Uzlagidur.

¢) Erken Itfaya ve artik degere iligkin esaslar: YOKTUR.

f) Doniigiim oram:
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniigiim orani vade sonunda
doniigim olmas1 durumunda dayanak varlik/gbsterge vade sonu uzlasi deeri ile
isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimciya 6denecefini belirler.
Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Déniisiim Orant
agagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa Vadesi isleme Diniigiim Oram
Kodu Koyma

Tarihi
DUIBJ 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIBK 31.07.2015 31.07.2015 Begtir (5)
DUIBL 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIBM 31.07.2015 31.07.2015 Begtir (5)
DUIBN | 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIBO 31.07.2015 31.07.2015 Bestir (5)
DUIRR 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIRS 31.07.2015 31.07.2015 Begtir (5)
DUIRT 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIRU 31.87.2015 31.07.2015 Bestir (5)
DUIRV 31.07.2015 31.07.2015 Ondur (10)
DUIRY 31.07.2015 31.07.2015 Begstir (5)

Déniigiim oram her bir varant paymmn sagladifi hakkin nakit

Dénilgim oram “4.1.13. Yatim Kurulugu Varantlarmda/Sertifikalarinda Getirinin
Nasil Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandigi, Odeme veya Teslimin Nasil Yapllacag_
Hakkinda Bilgi” boliimiinde agiklanmagtir. :

4.1.12. Takas esaslari

X
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Isbu Sermaye Piyasas1 Notunda belirtilen varantlarin sagladigi hak nakit uziasma ile
kullamlir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu Déniislimii yatirimeiya nakit bir 6demenin yapilmasi
ile gergeklestirilir. Dayanak varligm/gostergenin kullamm fiyat: karsihf1 degisimi s6z konusu
degildir. Nakit uzlasida yatirimer kullamm fiyatindan varanttan dogan hakkimi kullanip,
dayanak varlik/gdsterge uzlas1 degerinden

s Alg varantlarinda satis,
» Satis varantlarinda alig,
gergeklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatirim kurulusu varantlarimn/sertifikalarmin takas iglemleri BIST Pay Piyasas: takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslan cergevesinde gerceklestirilir. Varantin ddemesi
ihragemmin MKK hesabina demeyi yaptif tarih, yani vade sonunu takip eden tigiincii is giinii
olacaktir. Uzlas: ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata
uygun bir gekilde yapilacaktir.

Varantlarda son islem giinli vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan
sonra lhrage: tarafindan vade sonu dayanak varhk/gbsterge uzlasi degeri agiklanarak
yatinmcilara duyurulur. Varantin igleme koyma fiyatina gore varant donilgiimiiniin olup
olmayacag: belli olur. Eger varantlar karda defil ise, varant doniigitmii gergeklesmez ve
varantlar bir 6deme yapmadan itfa olur. Eger varantlar karda ise varant doniisiimii nakit
uzlagma esasina gore gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak
sahipleri vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte
Merkezi Kayit Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylarn esas alinir. Varant
dontigiimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak varlik/g8stergenin uzlasi degeri karsilastiralir
ve donligiim oranina gore her bir varantin hak kazandig uzlasi miktar hesaplanur.

Vade sonunda varant doniisiimii Merkezi Kayit Sistemi’nde gerceklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri otomatik olarak silinerek, 6demeler ihrag¢1 tarafindan
Odenen nakdin, MKK tarafindan araci kurnluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari
hesaplarina aktarimi ile gergeklesir.

Nakit uzlag1 6demeleri vade sonunu takip eden igiincii i glinii varantlar tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Aynica yatinmeilann varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varliga gore
stopaj kesilmesi stz konusu olabilir.

4.1.13. Yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve
nasil hesaplandi@, 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkmda bilgi

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak
varlik/gGsterge uzlasma degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik
uzlagma degeri hesaplamas1 bu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.2. numarah bslimiinde
belirtilmigtir. Vade sonunda varant karh ise nakit uzlagma gergeklesir. Vade sonunda karda
olmayan varantlar herhangi bir ddeme yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu

durumuna gore varantlann sagladig haklan &zetlemektedir.
S
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ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA
DAYANAK VARLIK/GOSTERGE -
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT KARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE j
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
FIYATINA ESITTIR GERGCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE o
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE -
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT KARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE o
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
FIYATINA ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE o
UZLASI DEGERI ISLEME KOYMA VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
FIYATINDAN BUYUKTOR GERGEKLESMEZ

Diniigiim oram: Déoniisiim oran: her bir varant payinin sagladigi hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile déniisiim oran: vade sonunda déniigiim olmasi
durumunda dayanak varlik/gdsterge vade sonu uzlasi degeri ile igleme koyma fiyatiin
arasindaki farkin ne oranda yatinmeiya 8denecegini belirler.

Ornek 1- Ahm Varanty;

ACB Pay Senedi’nin fiyatinin 6,40 TL, XYZ Pay senedinin fiyatmn ise 6,09 TL
oldugunu varsayalim. Dniigiim Oramimin da on (10) oldugunu var sayalim.

Bu durumda Dayanak Pay Paritesi;

ABC / XYZ = 6,40 TL / 6,09 TL = 1,0509 (6,40/6,09=1,050903) olacaktrr. Alimn
varant: igin isleme koyma fiyatinin da 1,0509 oldugunu varsayalim.

Vade sonunda ABC Pay senedi fiyati 6,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyatpist
olursa, bu durumda dayanak pay paritesi 1,0833 (ABC / XYZ = 6,5 l;g‘ 7%

1,083333) olacaktir.
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Bdyle bir senaryoda vade sonu uzlas1 degeri ile isleme koyma fiyati arasindaki farkin
doniisim oram ile garpilmasi sonucu elde edilen defier yatinmetya nakit uzlasi
sonucunda ddenir ve varantin yatinmetya sagladiga kar 0,32 TL’dir (10 * (1,0833-
1,0509)). Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda, varant déniisiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Ornek 2 — Satim Varanty

ABC Pay Senedi’nin fiyatimin 26,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyatinin ise 6,26 TL
oldugunu varsayalim. Doniigtim Oranimn da on (10) oldugunu var sayalim.

Bu durumda Dayanak Pay Paritesi;

ABC /XYZ = 26,50 TL / 6,26 TL = 4,2332 (26,50/6,26=4,233226) olacaktir. Satim
varant! igin igleme koyma fiyattnin da 4,2332 oldugunu varsayalim.

Vade sonunda ABC Pay senedi fiyati 25,50 TL, XYZ Pay senedinin fiyat: ise 6,20
TL olursa, bu durumda dayanak pay paritesi 4,1129 (ABC / XYZ = 25,50 TL / 6,20
TL = 4,112903) olacaktir.

Bodyle bir senaryoda isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlag1 degeri arasindaki farkin
doniiglim oram ile carpilmasi sonucu elde edilen defier yatirimeiya nakit uzlas:
sonucunda Gdenir ve varantin yatirimeiya sagladigy kar 1,20 TL'dir (10*(4,2332-
4,1129)). Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant déniistimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlann kisa kodlanmmn ilk iki harfi dayanak varligi/gostergeyi temsil eder. Kisa
kodunun ilk iki harfi “DU” olan varantlar Duello varantlardir. Duello varantlarn dayanak
varh@: iki pay senedinin fiyatlarimi birbirine béliinmesi ile bulunan dayanak pay paritesidir.
Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan varantlarin dayanak varliklan 4.1.1 numarali
maddede verilmisgtir.

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varlik Uzlasi Degeri, vade tarihinde
ilgili pay senetlerinmde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda ikinci seans sonu kapamg
fiyat: kullamlarak hesaplanan dayanak pay paritesidir. Eger vade sonunda ikinci seansin
yapilmayacaf onceden agiklanmugsa, birinci seans kapams fiyati kullanilir. Eger vade sonu
BIST islem giinii degilse Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek bir seansin kapams
fiyat1 kullamlir. Herhangi bir nedenden dolay: BiST kapamss fiyat: agiklamaz ise Hesaplama
Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlasi Degerini uygun gordiigii bir yontem ile
degigtirerek agiklayacaktir. Vade sonu glinfi ikinci seansin kullamlamayacak olmast
durumunda degisiklik Hesaplama Kurulugu tarafindan KAP’ta bildirim yapilarak
yatiimcilara agiklanir.

BIST 2.seans kapamyg fiyati BIST tarafindan internet sitesinde yayimlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasas: Bulteque

aciklanmaktadir. Ayrica 2.seans kapams fiyati gesitli veri dafatim firmalan ta-‘ il
aciklanmaktadir. e

Dioniigiim olmast durumunda sdz konusu uzlag: fiyat ile isleme koyma fiy;
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farkin doniiglim oram ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatinmeiya
Odenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinti Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi
Degeri hesaplanacaktir. Eger dayanak varlik hisse senetlerinin vade sonu uzlagt degeri
agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir,

Dayanak Pay Paritesi virgiilden sonra dért haneye yuvarlanacak gekilde hesaplanir.

4.2.1. Dayanak varhfia/dayanak giostergeye iligkin hususlar

a) Dayanak varhfin/giistergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Kisa Kodu Kullanim Fiyat:
DUIBJ' A0
DUIBK 1,80
DUIBL 0,>S
DUIBM 4,85
DUIBN 4,38
DUIBO 2,40
DUIRR A,A9
DUIRS A, €0
DUIRT %0
DUIRU 4,65
DUIRV 1,10
DUIRY 4,60

b) Nakavt ozellikli yatirim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda bariyerin
degeri
YOKTUR.

¢) Iskontolu yatwnm kurulusu sertifikalarmda dayanak varhgm/gostergenin
azami degeri

YOKTUR.

4.2.2. Dayanak varhin/gistergenin tiirii ve dayanak varhk/gdstergey
bilgi

%gm M
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a) Dayanak varh@mn/gistergenin gecmisi, gegmis performans: ve degiskenlii
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk velveya
gistergenin piyasa fiyatinm yatirim kurulusu varantinmn/sertifikasinin vadesi
boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar

GARAN/AKBNK Dayanak Pay Paritesi: T. Garanti Bankas1 A.S. Pay Senedi (GARAN)
fiyatinin Akbank T.A.S. Pay Senedi (AKBNK) fiyatina bilitnmesi ile bulunacak oran.

GARAN/VAKBN Dayanak Pay Paritesi: T. Garanti Bankas1 A.S. Pay Senedi (GARAN)
fiyatimn Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN) Pay Senedi fiyatina
béliinmesi ile bulunacak oran.

ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi: Tiirkiye Is Bankasi1 A.S. C Grubu Pay Senedi
(ISCTR) fiyatimn T. Garanti Bankas1 A.S. Pay Senedi (GARAN) fiyatina béliinmesi ile
bulunacak oran.

AKBNK/YKBNK Dayanak Pay Paritesi: Akbank T.A.S. Pay Senedi (AKBNK) fiyatinin
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (YKBNK) Pay Senedi fiyatina bsliinmesi ile bulunacak oran.

KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi: Kog Holding A.S. Pay Senedi (KCHOL) fiyatinin
Haci Omer Sabanci Holding A.S. Pay Senedi (SAHOL) fiyatina bélitnmesi ile bulunacak
oran.

GARAN/EREGL Dayanak Pay Paritesi: T. Garanti Bankasi A.S. Pay Senedi (GARAN)
fiyattmn Ere@ili Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S Pay Senedi (EREGL) fiyatina boliinmesi ile
bulunacak oran.

Dayanak varhigi olugturan pay senetlerinin gegmis fiyat performanst ve piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina. iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrca dayanak varhign fiyattun gegmis performanst ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligtyla elde edilebilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihracgisinin unvani ile ISIN kodu

Dayanak varlik iki pay senedinin fiyatlarindan hesaplanan dayanak pay paritesidir.
Dayanak pay paritesini olusturan pay senetlerinin ISIN’lar1 agsagida verilmistir.

Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis C grubu hisse senedinin
ISIN kodu “TRAISCTR9IN2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Akbank T.A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN kodu
“TRAAKBNK91ING” ve BIST kodu “AKBNK”dir.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. ISIN kodu
“TRAYKBNK91N6” ve BIST kodu “YKBNK”d1r.

T. Garanti Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN ¢
kodu “TRAGARAN91IN1” ve BIST kodu “GARAN"dur.

Ko¢ Holding A.§. tarafindan ihra¢ edilmig hisse senedinin ISIN kodu
“TRAKCHOL91Q8" ve BIST kodu “KCHOL”dur, I

Haci Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan ihrag edilmis hisse senediniy
“TRASAHOL91Q5” ve BIST kodu “SAHOL”dur. 4
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Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin
ISIN kodu “TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGL”dir.

"T. Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedinin ISIN
kodu “TREVKFB00019” ve BIST kodu “VAKBN™dir.

Dayanak giisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragqr tarafindan
olusturulmug olmasi durumunda endeksin tanim ile endeksin ihrager tarafindan
olusturulmadifzs durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR

¢) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg ve menkul kiymetlerin ihraggilarmin unvanlan ile ISIN
kodlar1

YOKTUR.

d) Dayanak varhk/gésterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢birine girmiyor
ise konuya iligkin bilgi

YOKTUR.

4.2.3. Dayanak varhg/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarvkarsikhiklarina neden olan olaylarin aciklanmas:

Hisse senedi veya hisse senedi sepetine dayah varantlarda dayanak varhik BIST hisse
senedi piyasasinda islem géren bir veya birden fazla hisse senedinden olugmaktadir. Dayanak
varligin degeri igerik hisse senetlerinin kendisi, bulundugu sekt6r, BIST Hisse Senedi
Piyasasi,” vergi ve diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya
beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

4.2.4. Dayanak varhkta/giistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen yatirnom kurulusu varantimi/sertifikasini nasil etkileyecegine iligskin diizeltme
kurallan

Ayarlama

Duello Varantlarda, Hesaplama Kurulugu tarafindan Dayanak Varlik veya Dayanak
Varlifs olugturan bir veya birden fazla hisse senedinin &zsermaye iglemleri veya benzer
nedenlerden dolay: bir ayarlama igleminin gereksinimi tespit edilerek, ayarlamamn ydntemi
ve yiiriirliige girig tarihi belirlenecektir.

Ayarlama iglemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varhiga olugturan
bir veya birden fazla senette bedelsiz sermaye artig1, bedelli sermaye artigi, olaganiistii temettii
dagitimi, bdliinme, konsolidasyon, tekrar simiflandirma, varliklarin ayrigtinlmasi, ihale
yoluyla satig, millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak Ozsermaye durumlan veya
hissenin fiyatint piyasa dinamikleri disinda azaltacak.veya arttiracak etki yaratan difer
hallerdir. Ayarlama igleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olusmasi
halinde hisse senedinin teorik wadeli fiyat1 ile kullanim degeri arasindaki iliskinin sermaye
hareketi veya digsal etki olusmadan &nceki durnmuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi
gerceklestirmek igin yapilacak ayarlama pgenel olarak varantin kullamm fiyat:i ve/veya
d6nisiim orammn degigtirilmesini 6ngériirken bununla kisith kalmayabilir. st

Hesaplama kurulugu ayarlama igleminin yontemi tespit ederken ilgili hisgé "g@dﬁmx :
iglem gordiiglt borsa, vadeli iglemler ve opsiyon sozlesmeleri, tdiing ve hissg i
piyasasinda kullamlan ayarlama ySntemlerini kilavuz olarak kullanacak, £
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gordiigii diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama y&nteminin belirlenmesinde vergi
ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulugu tarafindan bir ayarlama
gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP ta agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmas
Asapidaki durumunda Piyasa Bozulmas: gergeklesecektir:

. Dayanak Varlifin veya Dayanak Varligm bir bileseninin iglem gordiigii borsa,
kotasyon veya iglem sistemi veya Dayanak Varlia veya Dayanak Varliin bir bilegenine
dayal: vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri dahil tiirev {iriinlerin iglem gordiigi borsalarda
ilgili varlik veya sdzlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmay:
engelleyici bir olayin gergeklesmesi veya islem sirasinin kapatilmasi,

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varliin bir bileseninin veya varantin
deperlemesinde ve Sdemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda
islem yapmanin miimkiin olmamasi, ilgili para biriminin iilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayic: dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi
islemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilegenine dayal vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri dahil tiirev iiriinlerin iglem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, iglem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet
yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmasim tespit etme Hesaplama Kurulugu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu
kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskien korunma islemlerine Gnemli
bir etkisi olmadig: nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasinda,

. Hesaplama Kurulusu’nun 6nemli olarak degerlendirdigi ve tngdriilen gbzden gegirme
ve diizeltme kurallan diginda bir degisim gergeklesirse veya,

. Dayanak Varlifin hesaplanmasi durdurulursa veya,
. Ihrageimin kendisini veya varantlarla ilgili yikiimliiliiklerini 6nemli sekilde etkileyen:
i Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlar, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir kurumun
mevzuati veya mevzuat yorumunda degigiklige gidilirse,
iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri igin diger varlik ve sozlesmelerde

gerceklestirilen iglemlerin hukuka aykinn veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet
getirirse,

iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum fhrage: tarafindan varant ve
riskten korunma iglemlerinin igleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,
Thragginin talebi fizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirli referans ve hesaplamada kullamlmak {izere Hewama
Kurulugu veya endeks/scpet saglayici tarafindan endeks/sepet degisikligi ve ’i{mdumn&’\
Oncesindeki kurallar ¢ercevesinde hesaplanmaya devam edilebilir, Ly \
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«  Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin
veya Dayanak Varlifin bir bilegseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi
benzer bir varlik ile degigtirebilir ve Dayanak Varhigin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her
tiirlti referans ve hesaplamada kullamilmak tizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet
saglayici tarafindan hesaplanabilir.

. Varantlar erken feshedebilir.

Yatirim Kurulusu Varantlarinin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirlitkteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, fhrage:r Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklar: her bir Varant pay: i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan
sebep gerceklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gercekei piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmug pozisyonlarimin kapatllmam sonucu olusacak
degierden diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar1 §deyecektir.

Ayrica Thrage, kontroli disinda kalan nedenlerden dolay:, Yatrim Kurulusu
Varantlan gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen
hukuka aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan
nedenlerle, Yatinm Kurulugu Varantlarnina iligkin riskten korunma pozisyonlarim
siirdirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigim tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliilik altina girmeksizin, Yatirim Kurulugu Varant
yatirimeilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu Varantlarmi zamanindan once
kullanabilir, itfa veya feshedebilir.

Bu durumda yiirfirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi lgtide,
Ihrage1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant pay igin, Hesaplama
Kurulugu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmg
pozisyonlarinun kapatilmas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diistilmesi ile bulunacak
tutan: 6deyecektir.

Yatiim Kurulusu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihifiyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmig bildirimler yatirimeilara duyurulmus
sayilacaktir ve yiiriirlliie girecektir.

Thrag1, tarafindan herhangi bir Yatinm Kurulusu Varant: ihraci igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu Thrage1 olacaktir. Ancak ihraggr herhangi
bir anda herhangi bir Yatinm Kurulusu Varanti igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulugu
atayabilir, Hesaplama Kurulusu'nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu fhragc
olacak gekilde bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu gérevini iptal edebilir. Séz konusu
degisiklikler yatinmcilara KAP araciligr ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama
Kurulusunun yatirimeilara kars: herhangi bir yiikiimliiliigii yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulugunun yaptig1 hesaplamalar, Izahnamenin ve
Sirkiilerin verdigi karar verme islevlerinde yaptig: tercihler, yatinmcilar: baglayici, kesin ve
son olacaktir. Aym sekilde, Izahnamenin ve Sirkillerin Ihragciya verdigi karar verme
islevlerinde fhraccinin yapti tercxhler, bariz hatalar diginda, yatirimeilar: baglayiei, kesin ve
son olacaktir.

thragg: gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayi alarak, mevzuat ve kanunlarin izin
verdigi 6lgiide Izahname ve bu Sirkiilerin maddelerini degistirebilir. Degigiklikler KAPta
yayimlanmalarimin ardindan yiirtirlige girecektir. .
4.3.2. Yasal Agiklama 7 i’@

BIST 30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesapl (.-,
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Endeksin veya Endeks i¢inde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig
konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullamlan verilerin hatali
olmasindan, hesaplanma ve/veya yayininda olusabilecek veya endeksin bir finansal {iriine
uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhglik, gecikme ve/veya ihmalden dolay: higbir
sorumluluk kabul etmez. BIST, Endekse dayali olarak olusturulan Is Yatinm Menkul
Degerler A.S. BIST 30 Yatmm Kurulusu Varantlarina (“Finansal Uriin”) higbir gekilde
sponsor, garantdr veya kefil olmadigi gibi, Endeksin bu Finansal Urfin i¢in kullanilmus
olmas, bu Finansal Uriiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anlamima
gelmez.

Borsa Istanbul A.S. ismi, logosu ve markalarma iligkin tiim fikri haklar ile sinai
miilkiyet haklann tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, isbu
dokiimanda tammlanmig Varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantSr ve
kefil olmamaktadir. Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki, Borsa Istanbul Teslim
Uzlayt Fiyatmin dogrulufuna ve/veya eksiksiz oldupuna iligkin herhangi bir garanti
vermemekie olup, Borsa Istanbul'un Varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlas1
Fiyatinin hesaplanmasinda olusabilecek herhangi bir hata, yanhghk, gecikme ve/veya
ihmalden veya Uzlas( Fiyatimn finansal bir {irline uygulanmasindan dolay: herhangi bir sahsa
kars1 hicbir sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kogullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayinin
alinmas1 veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmin toplam adedi ve
miktari

Toplam 240.000 TL itibari degerli 24.000.000 adet varant ihrac edilecektir.

DUIBJ kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.000.000 adet
GARAN/AKBNK Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIBK kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.000.000 adet
GARAN/VAKBN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIBL kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Ahm hakki veren 2.000.000 adet
ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi tizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIBM kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alm hakki veren 2.000.000 adet
AKBNK/YKBNK Dayanak Pay Paritesi {izerine Duello Varant ihrag¢ edilecektir

DUIBN kisa kodiu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.000.000 adet
KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIBO kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakla veren 2.000.000ad8t =
GARAN/EREGL Dayanak Pay Paritesi {izerine Duello Varant ihrag edilecektir i
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DUIRR kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.000.000 adet
GARAN/AKBNK Dayanak Pay Paritesi fizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIRS kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.000.000 adet
GARAN/VAKBN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIRT kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet
ISCTR/GARAN Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIRU kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet
AKBNEK/YKBNK Dayanak Pay Paritesi {izerine Duello Varant ihrag edilecektir

DUIRYV kisa kodlu ihra¢ ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet
KCHOL/SAHOL Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrac edilecektir

DUIRY kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet
GARAN/EREGL Dayanak Pay Paritesi iizerine Duello Varant ihrag edilecektir

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylan ilk islem gorme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Varant
Pazarinda satis yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi
uygulamalari yoktur fs Yatinm tarafindan verilen satis kotasyonlar1 halka arz fiyatim tegkil
etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli diizeltilecektir.

5.1.3.2. Halka arza basgvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Ihrag edilecek varantlar borsada satis ydntemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan
altinda bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y6ntemi ile
bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Ihra¢ fiyat1 varant BIST Varant Pazarinda iglem
gbrmeye bagladig: anda Is Yatinm tarafindan verilen piyasa satig kotasyonudur. Bu fiyattan
islem yapmak isteyen yatirimcilar herhangi bir araci kurulus kanah ile BiST'de
gerceklestirecek alim iglemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzinda talep toplama y&ntemi kullanimayacagindan asgari ve
azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktan1 SPK tarafinda onaylanan
varant payi adedi ile sinichdir.

5.1.5. Yatirnm kurulusu varanti/sertifikasi almak icin bagvuru yapilacak yerler ile
bunlarmn bedellerinin 6denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarmn/sertifikalarinin teslimine iligkin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varanti/sertifikasi bedellerinin
Gdenme yeri ve gekline iliskin bilgi

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda yer alan Varant Pazarinda islem
gorecektir. Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolay:, yatimeilar
herhangi bir aract kurulus kanali ile BIST°de gergeklestirecek alim islemi ile halkg.arza.
katilabilir. Aract kurumlann miigterileriyle varantlara iliskin herhangi B ws“'is@‘n* R
gergeklestirmeden ve stzlegsme yapmadan 6nce varantlarin isleyis esaslanim ve etxrﬁlgl uv
ve yiikiimliiliikleri ve sz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Ttiigki ey ¢
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Piyasalar Birligi’nce belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu
formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatimcilarinin bu formu okuyup anlamug
olmalar ve bu formda belirtilen hususlan géz niine alarak islem yapmalari gerekmektedir.

b) Yatirim kurulugu varantlarmin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlari/sertifikalari, satigin tamamlanmasini
miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne yekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

fhrac edilecek varantlar borsada satig yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda gergeklestirilen
islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilig ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Bagvuran yatirnmcilar tarafindan satiy fiyatinin iizerinde 8denen tutarlarin iade
sekli haklkunda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarmn/sertifikalarimn satigmm ne zaman ve hangi
sartlar altinda iptal edilebilecefii, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi haklanda
aciklama

fhrager yatinm kurulusu varantlarimin ihracm Kurul’un yatirim kurulugu varantlarnin
onaylanmasina iligkin bagvuruyu reddetmesi ve ihraggimin 6ngordiigii herhangi bir sebeple
iptal edebilir. Varantlar Tiirkiye’de kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme
faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluglart veya
Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi Kurulca kabul edilen uluslararast
derecelendirme kuruluslarindan notlandirma &lgefine gére yatinm yapilabilir diizeydeki
notlarin igerisinde en yiiksek iigilincii ve iistii seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagh
derecelendirme notu almis yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik aract kuruluglar tarafindan
ihrac edilebilir.

Notlandirma 6lgegine gére en yiiksek ligilincii ve fisti seviyeye denk gelen notu
bulunmayan Ttrkiye’de yerlesik araci kuruluglar amilan sarti saglayan araci kuruluglar
tarafindan ihragtan dofan uzlasi yiikiimliiliklerin garanti edilmesi kosuluyla ihragta
bulunabilirler.

fhrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici
belgelerin Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulugunun
fhracgiya iliskin notu dilzenli olarak gézden gecirmesi; gizden gecirmenin sonucuna bagl
olarak derecelendirme ¢aligmasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu
giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satig1 sirasinda, Thraget veya garantér kurulugun derecelendirme notunun
yukarida belirtilen notun altma diigmesi durumunda, varant ihraglan Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gérmekte
olan varantlar ise islem gérmeye devam eder.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme ,):aniazﬁaﬁ
olsa dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varafit gﬁggsxdqq_ \\
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasmda bir kesinti yasanmasi durumundg sira iglen
kapatilabilir. @
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei ¢ikarlannin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapic1 Borsa Bagkanhigindan ilgili oldupu varant siralarinin gegici olarak isleme
kapatiimasim talep edebilir. Stz konusu talep Borsa Bagkanliinca degerlendirilir.

Piyasa yapicimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmas:
ya da piyasa yapic1 olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlann iglem sirast gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iligkin
yeni bir karar alimmad1f siirece), varantin iglem strasi vade sonuna kadar kapal kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas! durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme
kapatilir,

Ihracci, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolayi, varantlan/sertifikalan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka
aykin veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
yatirnn  kurulusu  varantlarina/sertifikalanna  iligkin  riskten korunma pozisyonlarini
siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir nitelifinin kalmadifim tespit
ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, yatirim kurulusu varanti/sertifikas
yatirimcilanna bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlanni/sertifikalarini zamanindan
dnce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgiide,
ihragg1 varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant/sertifika pay: igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin
alinmiy pozisyonlanimin kapatilmas) sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutar1 édeyecektir.

“2.1.5.7, “2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numarali maddelerdeki hususlar sakli kalmak
kayd: ile Ihrager varant ihracini agagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple
iptal edebilir.

o  Thragoimin varantlar gergevesinde yiikfimliliiklerini yerine getirmesinin veya
varantlara iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykiri veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirlil vergi artis1 ve diger varant ihrag siireclerinde maliyetlerin 6nemli olarak
artigl,

»  Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymun perceklestifinin tespit
edilmesi, dayanak varlik/g6stergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin
meydana gelmesi,

o  [llgili dayanak varhigin/gdstergenin tahtasmin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

s Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini byerine geti
ihrage ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatinmcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermay
Notunda yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiik{imlerini incelemeleri gerekmektedi
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Aynca “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bolimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlann islem sirast siirekli olarak
kapatilir.

5.1.9. Yatinnmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
gekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayni anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatinnmeilara tahsis ve dagitum esaslar hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslars hakkinda bilgi
YOKTUR

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmecilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis yatinm
kurulugu varanty/sertifikas miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR

5.3. Yatirim kurulusu varantlanmn/sertifikalarinm satis fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Varantlarmn ihraci BIST Kurumsal Uriinler Pazar1 altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Ilk satig fiyati BIST de ilk islem tarihinde islemler
baglamadan yarim saat 6nce KAP aracilif ile ilan edilecektir. Ilk iglem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir,

Varant fiyati1 varantin sagladif1 hakkin degerinden olugsmakla beraber, masraflarla kar
marjint karsilamak amaciyla lhragei tarafindan ihrageimin beklentilerine dayanarak zaman
igerisinde degisen bir prim miktar eklenerek belirlenecektir. Varantm sagladifs hakkin degeri
cari piyasa kosullan ve ihragg: tarafindan beklenilen ortiik oynaklik temel alinarak opsiyon
fiyatlama y6ntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satig fiyati, varantin borsada islem gormeye baglayacafi giin, seansin
baslamasindan en ge¢ yarim saat 6nce dzel durum agiklamas: yoluyla kamuya duyurulacaktir,
S6z konusu satig fiyat1 sadece seansin ilk agiliginda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da
islem gérmeye baslamasimdan itibaren varant satig fiyati degisiklik gdsterebilir ve varantin
seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesinin esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

fs Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatrim Kurulusu Varantlarinm Thrageist ve Piyasa
Yapicist Is Yatinm Menkul Degerler A.S. dir.

Is Yatiim Menkul Degerler A.S.
Is Kuleleri, Kule 2 kat 12,
34330. Levent, Istanbul

isimleri
YOKTUR
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Ucret Aciklama
Se ¢ Ihrag edilecek paylann itibari degerinin binde
Pi r:;zl ikisi ve ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki
Kgrulu Varant sayist ile diizeltilmiy satis fiyatinin
Uereti carpilmasi suretiyle bulunan tutar iizerinden binde
ikisi oranunda iicret 6denir.
Her bir Izahname ilk kotasyon igin: Alt limit
1.000.- TL olmak tizere itibari degierin onbinde
. I’i.
BIST ' .
Kotasyon Kota alinan her bir varant ihraci igin: 500.-TL
Ucreti
[zahname siiresi boyunca 6denecek toplam
kotasyon iicreti {ist limiti 125.000.-TL
Janeponk ISIN bazinda 100 TL+BSMV.
Teminat: 10.000 Euro
BIST Endek Senelik Sabit Ucret: 10.000,00 TL + KDV
ndeks
Lisans Ucreti Degisken Ucret: Her ISIN i¢in 500,00 TL + KDV
Takvim yii boyunca &denecek toplam endeks
lisans {icreti {ist limiti 25.000.-TL '
MKK Kaydi Ser. Piy. Ihrac Hizmet Bedeli: ISIN ve
ve itfaihrag: kayit bazinda kayden yaratilan varant adedinin
Ucretleri onbinde 1’i
( Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.-
AL DEGERLET ALY 70 Wisan 10D N

5.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi
YOKTUR
5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Is Yatinm hem ihrage1, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci kurumlarla birlikte)
aracilik faaliyetini yiiriitecektir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
{5 Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihra¢cinin Sdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanti/sertifikast bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gésterebilecektir. Bu nedenden dolayr asagida halka arza
iliskin olarak Thragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatmim Kurulusu
Varant1 bagina maliyet agagidaki tabloda sadece gésterge olmasi agisindan verilmigtir.
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TL/Yillik)

Varant Thraggi Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli:
(denen tutarin yiizbinde 5°i

(Alt limit 500.-TL/slem, st limit 25.000.-
TL/Islem)

Izahnamenin
nerede
yayimlandif
hususunun
tescili ve 450 TL
Tiirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilam

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin Gdeyecei maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinmeilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan aract
kuruluglara komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlann dénfigiime konu olmas
durumunda nakit uzlag: sonucunda denen tutarin onbinde biri {izerinden MKK’ya yatirime1
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli &denecektir. Varantlarin kaydi uzlasma ile
sonuglandinlmasi durumunda uzlagi isleminden ek islem ve/veya borsa komisyonlan ve
bunun gibi ddemeler dogabilir.

Ayrica bu Sermaye Piyasast Aract Notunun 9. Boliimii olan “Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalan ile flgili Vergilendirme Esaslan” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKiN BILGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarmn/sertifikalarmm borsada islem giormesine iligkin
esaslar ile islem gérmeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarmin altinda Varant Pazar’nda islem
goreceklerdir. Yatirimcilar varantlan Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha énce Varant
Pazar’ndan satin almus olduklan varantlarin satisim yapabilirler. Varantlarin Borsada
kotasyonu ve iglem gdrmesine iligkin esaslar BIST’in 318 sayih Genelgesinde diizenlenmistir.
Varant Pazannda uygulanacak alim-satim ybntemi “piyasa yapicih gok fiyat-siirekli
miizayede sistemidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun belirtilen Yatnm Kurulusu Varantlan
28.04.2015 tarihinde BiST’de islem gdrmeye baslayacaktir. Ancak SPK ve BIST onay ve
diger siireglerde gecikme olmas: halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak iizere ihrag
ertelenebilecektir

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gorecek aymi nitelikteki yatirnm Kkurulusu
varanti/sertifikas1 grubundan yatinm kurulugu varantlarmun/sertifikalarmm halen
islem giormekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayi ’E
Yatinm tarafindan ihrag edilmis Yatinm Kurulusu Varantlan halen BIST K §ﬁl ;

i
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Pazarmnda iglem gérmektedir. I Yatinm tarafindan su ana kadar ihrag edilmis bir sertifika
bulunmamaktadir. Detayl bilgi www.isvarant.com internet adresinden elde edilebilir.

6.3. Borsada islem girecek olan yatirnm kurulusu varantlarmm/sertifikalarmm hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkmnda bilgi

Dayanaf: pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin igleme kapatilmasi
durumunda, bu pay senedi ile ilgili titm varant swralar: da igleme kapatilir.

Dayanagi birden fazla pay senedinden olugan varantlarda stz konusu pay
senetlerinden birisinin sirasinin kapatildiginda varant sirasi da igleme kapatilir.

Dayanag: endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil pay senetlerinden
isleme kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya
devam ettigi siirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir
aksaklik yaganmast durumunda Varant/Sertifika sirasi igleme kapatilabilir,

Yaganan aksaklik neticesinde veya yatirime: gikarlarinin korunmasina yénelik olarak
piyasa yapicist Borsa Baskanlifi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralannin gegici olarak
igleme kapatilmasim talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisiun faaliyetlerinin Kurul onaywyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmas! ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlaninda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya kadar ilgili
Varantlarin/Sertifikalarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Istem sirasi durdurulduktan
sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadi siirece) varantin
islem siras1 vade sonuna kadar kapals kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ihragg ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlar
isleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi bolimiinde belirtilen durumlar akabinde ile
varantlarin erken feshinin gerceklesmesi durumunda varantlann iglem sirasi siirekli olarak
kapatilir.

6.4. Piyasa yapiei ve piyasa yapicith@in esaslar
a) Piyasa yapicinin unvam:
Is Yatinm Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarmca Yatinm Kurulusu Varantlarma ve Sertifikalarina
iliskin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasi igin yapilan bagvuru sirasinda
Ihrage: tarafindan bir araci kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa
Yapicilar Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmig olan Piyasa Yapicilik®
Taahhiitnamesini imzalamak =zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baslayamazlar. “Piyasa Yapicilik” Taahhiitnamesine aykin davranan {iyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa yénetimince son verilir.

Is Yatmm Varantlar’nin piyasa yapicihign faaliyetleri Is Yatiim, tarafindan
tistlenilmigtir. Yatrim Kurulusu Varantlan ve Sertifikalarm Piyasa Yapi K
BIST’in 385 Sayili 2011 1l itibariyle Toplulastiriirmus Hisse Senctleri Piyas
belirtilmistir.
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Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-
satis seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina ve islem gergeklesmesine
katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik
kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlan ile esleserek
kismen veya tamamen isleme doniigebilir.

Her Varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye
piyasa yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla Varantta piyasa
yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, 6ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla
ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir.

Varantlar agihis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara agilis seansinda emir
iletilemez. Yalnizca; piyasa yapict kurum, agilis iglemleri sonrasinda ilgili Varanta ahm satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapic {iyenin ExAPI kullanicilan ve sef brokerlan kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapici {iyenin girdigi kotasyonun iglem gérerek miktarinin sifirlanmasi ve 3
dakika iginde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun miktarim en az kotasyon miktari kadar
tamamlamamasi durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamas: yapilir. Bu atama,
kotasyonu giren piyasa yapici {iye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi
kullamularak yapihr.

Piyasa yapici iiyeler, Varantlara kotasyon girigi i¢in belirlenen asgari kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapici iiye, her bir Varant icin ayr: ve sadece bu islemlerde kullanilmak iizere
belirlenmis hesap numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglamaz.

Tiim aract kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmiy kurallar cercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi kurallar
cercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlar dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar fizerinde (kotasyon degisiklik kurallan
gergevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger liyeler, piyasa yapicinin verdifi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis
tarafinda veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin karsilanmalan
durumunda, piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyath (kotasyondan daha kétii
fiyatl)) emirlerle iglem yapamaz. Bu durumda piyasa yapiemin 3 dakika igerisinde
kotasyonunu tamamlamast beklenir. Bu siire igerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem
asgari kotasyon miktarin1 (250 lot) mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik
olarak girer. :

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedikce
Varant iglemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR.

7.1. Garantinin mahiyeti
YOKTUR.
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7.2. Garantinin kapsami
YOKTUR.

7.3. Garantir hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

7.4. Incelemeye acik tutulacak belgeler
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgiya danmismanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagunsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden ahnan bilgiler
YOKTUR |

8.3. Thraggya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmmn anlami hakkinda
bilgi

- Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Haziran 2014°de {s Yatrim’in uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan goriiniim ile “AA+" olarak revize etmistir.

“AA+” ulusal derecelendirme notu bir iilkede difer ihraggilara gore cok diigiik geri
tdeyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri 6édememe riskinin
ilgili {ilkedeki en yiiksek nota sahip ihragcilara gore hafifce daha yiiksek oldugunu
g6stermektedir. (Kaynak: Fitch Ratings.
hitps://www.fitchratings.com/creditdesk/public/ratings_defintions/index.cfm?rd_file=uspf#nlt
cr (26.06.14))

8.4. Diger hususlar

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILi
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriigler yliriirlikkteki vergi mevzuatinin yorumlandir, ancak bu
yorumlarin dogrulugu garanti edilmemekte, yilriirlitkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya difer olumsuz sonuglardan dolay: Is Yatinm sorumluluk
almamaktadir. Yatinmcilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda yapacaklan islemler dncesinde
vergi damismanlarindan kendi vergi durumlarini &§frenmeli ve yatinm kararlarimi buna gore
almalidirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatinm Kurulugu Varantlari, sahibine, dayanak varlifn ya da gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belitli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag ile kullanildif1 sermaye piyasas:
araci olarak tanimlanmigtir.

193 sayihi Gelir Vergisi Kanunu (*“GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde )‘};/ oy
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik donemleri itibanyla; 3

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piya
ali ve satig bedelleri arasidaki fark, :
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b) Alimina aracilik eftikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglanmnn itfasi
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) Yatinm Kurulusu Varantlarinin veya difer sermaye piyasasi araglarimin tahsiline
aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasas: araclannin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler tizerinden % 15 oraminda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayihi
Kurumlar Vergisi Kanununun 2°’nci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlan ve yatwim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir" hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin “*Gegici 67°nci maddenin (1)
numarall fikrasinda yapilan degisiklik™ baglikli 2.1 numarali boliimiinde;

193 sayili Kanunun gegici 67°nei maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda, banka ve
araci kurumlarm menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
lizerinden yapmakla yitklimlti olduklar: tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62°nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile defier artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraminda
uygulanacaktir.

Bu durumda stz konusu yasal ditzenleme gergevesinde;

- Sermaye girketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére kurulmug olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmily komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanct fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlann ve yatinm ortakliklartyla benzer nitelikte oldupu Maliye Bakanhginca
belirienenlerin

gegici 6§7°nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas1 araci getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara baghi haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan stmirh sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve
kurulus fonlan ve yatinm kuruluglar: gibi yabanci kurumsal yatinmeilarin tiimil miilga 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatnm fonlan ve yatinr og‘dglxﬂagyla\
benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir.

NKULDRGERLER AS.
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Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici 67’nci maddenin (1)
pumarah _fikrast kapsamunda 1.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,
27.9.2010 tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karan wyarinea % 10 orammda
tevkifata tabi tutulacaktir’’

aciklamalarina yer verilmigtir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'fincii fikrasinda ise, ‘‘menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye'de ihrag
edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmus ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet
ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasasi araglan ile SPK tarafinda onaylanmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli iglem
borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek
her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracim ifade eder. Bankalarmn ve aract
kurumlann taraf oldugu veya bunlar araciifiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gistergeye dayall olarak
diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasasi aracini, mal, kiymetli
madeni ve d6vizi alma, satma, deistirme hak ve/veya yiikiimlitliiglinQi veren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasast aract addolunur"
hilkmiine yer verilmigtir. Bu kapsamda, araci kuruluglar tarafindan gikartilan ve elinde
bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakki veren sermaye piyasast araci niteligindeki Varantlanin
Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi goriisiindeyiz.

GVK’'min Gegici 67. maddesine iligkin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar
Kurulu Karan’nda (‘’BKK’”) stopaj oranlari agagidaki sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi
ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem g6ren
Yatirim Kurulugu Varantlan dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatinm
ortakliklart hisse senetleri haric) iligkin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numarah fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2°nci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden milga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1) numaral alt
bent diginda kalan kazanglar igin %10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kigiye Dayanak Varlify ya
da Gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk:
veren ve menkul kiymet nitelifinde bir sermaye piyasas: araci olarak tamimlanan Yatirim
Kurulugu Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu
Varanta iliskin Dayanak Varlik Snemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrag
edilecek ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gorecek olan séz konusu
Varantlarin hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olmasi durumunda
varantlardan tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin
%0 oraminda stopaja tabi tutulmasi gerekmektedir. Ancak, hisse senedi veya hisse~sefiedi__
endeksine dayali olmayan (rnegin faiz, doviz, altin vb. Dayanak Varlikli) V tlzﬁéhn%{de
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gegen hiltkimden yararlamilgmayacggs,~s6z




konusu gelirlerin miikellefler bazinda agagidaki tablomuzda yer alan oranlarda
vergilendirilmesi gerektigi diiglinilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmecilar: Bu tip yatirimeilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

B. Dar Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatinmcilar: Bu tip yatinmcilanin BiST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulusu varantlanndan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oramnda tevkifat
‘uygulanacaktir.

C. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakhklari: Bu tip yatinmcilarnin BiST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim
kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraninda tevkifat
uygulanacaktir.

D. Tiirkiye'de Kurulu Yatirnm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimeilarin BIST'de islem gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan yatinm kurulugu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglan elde etmek ve bunlara baglt haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas) Kanununa gére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenen yatinmeilar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile defer artis1 kazanclan elde etmek ve bunlara
bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siurhi sorumlu ortakliklar, iilke
fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglari gibi yabanci kurumsal
yatinmeilann timil miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatirmm fonlar1 ve yatirim ortakhiklariyla benzer sayimustir. Bu tip yatirimeilarin
BIST'de islem gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler {izerinden %0 oraminda
tevkifat uygulanacaktir.

Yukanda sayilanlar disinda kalan yatirimeilarin BIST'de islem girecek olan ve

hisse _senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygunlanacaktir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farkli gorfigler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili geligkili gbriigler yer almaktadur.

Yatirimeilarin Yatiim Kurulugu Varantlannda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce
vergi danigmanlanna bagvurarak kendi vergi durumlanm Sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlan ve uygulamalarmn zaman icerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarnn/Sertifikalarin alim, satim ve uzlagt 1slemlerx ek verg1 Veya ‘benzer
tdemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmeilar ek vergi veya be g@nﬁqm\
yapilmasindan sorumlu olabilir.

9.2. Katma Deger Vergisi:
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15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymnlanan 6322 Sayili
Amme Alacaklanmn Tahsil Usuli Hakkinda Kanun [le Baz Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayilt Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(“KDVK?™) sosyal ve askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g
bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiig, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimrit, topaz, safir,
zebercet, inci, kiibik virconia) d6viz, para, damga pulu, degerli kagtlar, hisse senedi, tahvil,
varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kdgit, cam hurda ve atiklarimin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye
piyasasi araglarinin teslimi” geklinde degistirilmigtir. Yeni diizenlemeyle Ttirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglart da KDV istisnasi kapsamuna sokulmugtur,
Yatirim kurulugu varantlar Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde
olan sermaye piyasas: aract olarak tamimlanmigtir. Bu kapsamda, stz konusu varantlarin
teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda
gergeklegtirilen varant alim satim iglemlerinin KDV’den istisna olmas: gerektifi
diigtiniilmektedir. Ayrica sz konusu varant hakkinin kullanilmas: dolayisiyla nakdi
uzlagmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
olmadig1 goriigti bulunmaktadir. Yukanida belirtilen goriiglerden farkli goriigler olabilecegini
icin yatinmetlarin yatinm kurulusu varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan once
KDV hususu igin vergi damgmanlarindan goriis alarak iglem yapmalari gerekmektedir.

Yatinmmeilann  Yatiim  kurulusu  varantlarinda  iglem yapmadan 6nce vergi
damismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarnim &frenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlart ve uygulamalarinin zaman igerisinde degigebilecegi ve degisikliklerin yatinmeilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihracci ve piyasa yapic: olan I Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi
ve bagvuru yerleri ile ihracgimin internet sitesi (www.isvatirim.com.tr) ile Kamuyn
Aydmlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her titrlii
rapor ya da belge ile degerleme ve giriigler (defierleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.




