is Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ihraca Bilgi Dokiimanmidir

Bu ihrage bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunca ’M/O.QD/ 7oA S tarih
ve Z@.4048 sayl ile onaylanmistir. Bu ihragg1 bilgi dokiimam ¢ergevesinde ihrag
edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina iligkin ihra¢ tavani 40.000.000 TL
olarak belirlenmistir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimam ¢ergevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlary/sertifikalar, halka arz yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirnmcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihrace1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas1 araglarina iligkin yatirim
kararlari ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

fhrace bilgi dokiimaninin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihraggi bilgi dokiimanmin
giincellenmesi gerekmez.

fhragc1 bilgi dokiimammmin onaylanmasi, ihrager bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢: bilgi
dokiiman1 cercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm Kkurulusu varantlarina/sertifikalarmma
iliskin ihrag¢mnn yatirimeilara kars: olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir.

Bu ihracg1 bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihra¢ edilecek yatirnm kurulusu
varantlarysertifikalar1 farkl 6zelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar,
ihracin 6zellikleri, ihrac¢ tutan, satis siiresi ve esaslar1 gibi bilgiler ihragtan 6nce ilan
edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve 6zet aracihigryla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihragg bilgi dokiiman ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi aracl
notu ve Ozet, piyasa yapicih@ gorevini iistlenecek ortakhgimizin (I$ Yatirnm Menkul
Degerler A.S ) ve halka arzda satisa aracilik edecek ortakhiimizin (Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S.) sirasiyla www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda (KAP) (kap.gov.tr) .....................
tarihinde yayimlanmigtir.. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu(SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢1 sorumludur. Zararm ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi

ve kurumlar da hazirladiklan raporl n yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorum udu
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracan bilgi dokiimam, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihracgr bilgi dokiimaninin yayim tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarin
ongoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini sadece vade sonunda
tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS: Borsa istanbul A.S.

Dayanak Gaosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun
goriilmesi durumunda gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger
gostergeler.

Dayanak Gosterge/Varhk Uzlasi Degeri: Nakit uzlag: hesaplanmasinda kullanilan gosterge
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varlik: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda
yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun gériilmesi durumunda Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem goren Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri,
konvertibl d6viz, kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Doniisiim: Varantin/Sertifikanin sagladig1 hakkin kullanim1
Endeks: BIST-30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek
pay (dayanak varlik pay ve kaydi uzlas1 var ise) veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus.

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
ihrager: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

Is Bankas1 Grubu: Tiirkiye i Bankas1 A.S. ve istiraklari.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler.

Isleme Koyma (Kullanim-Varant/Sertifika Doniigiimii): Varantin/Sertifikanin sagladig:
hakkin kullanimi.

Isleme Koyma Fiyat:: Varantln/Sertlﬁkamn alm ya da satim hakkini verdigi dayanak
varhiginin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
Is Yatinm: Is Yatiim Menkul Degerler A.S.

itibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak tizere Thracci tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Déniisiim Oranx: Bir adet varantin/sertifikanin ka¢ adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini g6steren oran.

Kurul/SPK: T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

st lamak. ¢ ,. ve siirekli bir piyasanin olusmasina
katklda bulunmak ama01yla faahyette?r bul ‘7otasyon vermekle ylikiimlii olan ve



Piyasa Yapiahk: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklar1 varantin/sertifikanin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasint saglamak ve likiditeye katkida bulunmak
amactyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faali yeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikasi.

SPKn: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu.
Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Déniistimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar i¢in igleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye
kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade
tarihleri farkl olabilecektir.

Varant: Yatinm Kurulusu Varant.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklanndan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatirnm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatirim Kurulusu Sertifikalan ve iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalar ile Kurul tarafindan ihraci uygun gorillen diger Yatim Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligiya da gostergeyi énceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas1 ile kullan1ldig1 sermaye piyasasi araci.




I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kuruluna muhatap 13.07.2015 tarih ve BIAS-
4-6662 say1l1 yazisinda;

“ViI-128.3 sayilh Varantlar ve Yatrim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin 6 'nci
maddesine gore varantlarin ve yatirim kurulugu sertifikalarinin Borsada islem gormeleri
zorunlu olup bu cercevede izahnamede yer almasini gerekli gordiigiimiiz bir husus
bulunmamaktadir. ”

ifadelerine yer verilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

YOKTUR.

1. THRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihracei
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragq bilgi dokiimaninda bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracq

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilileri

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Omer Hakan Yamacoguz

Miidiir Yardimasi

IHRACCI BILGI
DOKUMANININ TAMAMI

2. BAGIMSIZ DENETCILER
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Sirket’in 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihli konsolide finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporlar1 ile 30.06.2014 ve 30.06.2015 tarihli konsolide finansal tablolarina
iligkin sinirlt denetim raporlarina iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Unvani

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Orhan Akova, SMMM (2013 ve 2014 Yillik Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimi ve 2014 Ara Dénem Finansal

Tablolarin Sinirli

Alper Giiveng, SMMM (2015 Ara Dénem Finansal Tablolarin

Sinirli Denetimi)

Denetimi)

Adresi

Riizgarli Bahge Mah. Kavak Sok. No: 3
Kavacik, Beykoz 34805 ISTANBUL

2.2. Bagimsiz Denetim Kuruluslarimin/Sorumlu Ortak Bagdenetcinin Gorevden
Alinmasi, Gérevden Cekilmesi ya da Degismesine Iliskin Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusununu/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi veya
gorevden cekilmesi s6z konusu olmamistir. 2015 yili ara dénem tablolarin denetimi i¢in
Orhan Akova yerine Alper Giiveng sorumlu bas denetgi olarak atanmistr.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Simirh
Denetimden
Bagimsiz Bagimsiz Gecmis Smmirh
Denetimden Denetimden| 30 Haziran 2014 Denetimden
Gecmis Gecmis (Yeniden Gecmis
31 Arahk 2013 31 Arahk 2014 diizenlenmis) | 30 Haziran 2015
D6nen Varhklar 4,784.636.931 5.186.366.104 4.976.683.947 5.251.115.081
- Nakit ve Nakit Benzeleri 2.430.089.230 2.906.984.690 3.078.264.244 2.784.710.942
- Finansal Yatinmlar 823.666.260 708.597.016 511.003.431 638.451.612
- Ticari Alacaklar 1.296.016.196 1.380.845.045 1.208.411.341 1.571.364.252
Duran Varhklar 150.728.636 168.774.314 148.197.970 184.869.364
- Finansal Yatirimlar 25.866.532 38.431.129 27.673.538 42.461.621
- Maddi Duran Varliklar 29.179.169 34.822.845 32.472.785 34.367.318
- Maddi Olmayan Duran
Varhklar 66.229.231 61.229.010 63.400.386 63.726.544
AKTIF TOPLAMI 4.935.365;58’7";%“ 935.140.418) 5124881917 |  5.435.984.445
P .124.881. 435,984,
£ AL A
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3907;?4(?@91}7\ 4,294 \"{18 126 4.138.979.041 4.348.782.620
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- Finansal Borglar 2.753.832.681 3.140.096.643 3.093.267.687 3.030.574.788
- Ticari Borglar 979.350.342 981.212.461 911.774.389 1.204.513.047
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 110.101.690 102.195.440 72.993.707 181.633.981
- Finansal Borglar 95.013.234 90.111.414 61.781.886 152.741.377
Ozkaynaklar 917.442.962 957.976.852 912.909.169 905.567.844
- Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 518.469.654 557.338.743 526.357.953 538.864.409
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar 398.953.308 400.638.109 386.551.216 366.703.435
PASIF TOPLAMI 4.935.365.567 5.335.140.418 5.124.881.917 5.435.984.445
Bagimsiz
Denetimden
Bagimsiz Bagimsiz Gegmis Bagimsiz
Denetimden Denetimden | 30 Haziran 2014 Denetimden
Gecmis Gegmis (Yeniden Gecmis
31 Aralik 2013 31 Arahk 2014 diizenlenmis) | 30 Haziran 2015
Briit Kar/Zarar 388.508.605 400.304.926 185.757.425 199.063.666
Faaliyet Kar/Zaran 137.004.208 131.694.409 52.784.791 49.377.327
DONEM KARI/ZARARI 125.312.303 92.570.210 49.301.670 21.628.462
- Kontrol Giicit Olmayan Paylar 54.499.023 29.674.440 17.163.329 (1.584.597)
- Ana Ortaklik Paylar 70.813.280 62.895.770 32.138.341 23.213.059
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,2133 0,1894 0,0905 0,0654

Yatirimel, yatinm kararim1 vermeden once ihra¢ginin finansal durum ve faaliyet
sonuglarna iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldig: isbu ihrage bilgi dokiimaninin 13 no’lu
béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RISK FAKTORLERI

isbu ihrace1 bilgi dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan yatinm kurulusu

varantlarina/sertifikalarina

iliskin

ihracemmmm  vatirnmcilara

karsi

olan

odeme

yiikiimliiliiZii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina_almmamis olup,

yatinnm kararmmn, ihraccinin finansal durumunun_analiz edilmesi suretivle verilmesi

gerekmektedir.

Yatiimcilar Yatinm Kurulusu Var
Yatirm Kurulusu Varantlarina/Sertif '
Yatirim Kurulusu Varantlarmln/Serrjfi
yapmadan once vergisel ve diger ‘i)nlgar

a .
kalarinin tdhe

L
5
2

larinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce

ulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
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uygunlufunu incelemeli ve gerekli durumlarda damismanlik hizmeti almalidir.
Varantlar/Sertifikalar sabit getirili enstriimanlar degildir. Varantlar/Sertifikalar1 almalari
durumunda yatiimcilar yatirimlarinin  tamamim1 veya duruma gbre bir boliimiinii
kaybedebilir.

4.1 ihra(;(;mln Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina il_iskin
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler '

Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalart Ihragciya sorumluluk yiikleyen menkul
kiymetlerdir. I3 Yatinm tarafindan ihra¢ edilecek Varantlara/Sertifikalara yapilacak
yatirmlarda, Is Yatinm’in Varantlara/Sertifikalara iligkin yiiktimliliklerini ilgili vade
tarihinde yerine getirmemesi riski bulunmaktadir. Hak kullaniminda Thragginin
yasayabilecegi herhangi bir 6deme gigliigiinde, bundan kaynaklanacak risk tamamen
yatirimelya aittir ve hak kullaniminda yatirimeiya yapilmasi gereken 6demenin yapilmamasi,
teslim edilmesi gereken Dayanak Varliklarin teslim edilmemesi, yatirimcidan alinmasi
gereken Dayanak Varliklarin satin alinmamasi ve benzeri yiikiimliilik durumlari Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 82. maddesi kapsaminda degerlendirilmez. S6z konusu durumlarda
ortaya ¢ikan magduriyetler Yatirimei Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Thragg1 vade sonunda Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina istinaden nakit
uzlagi sonucunda ortaya ¢ikacak édemenin yapilmast ile yiikiimliidiir. Ihragginin 6deme giicii
konusunda herhangi bir olumsuz beklentinin ortaya ¢ikmasi Varant/Sertifika fiyatlarini
olumsuz etkileyebilir. Thragginin 6deme giigliigiine diismesi sonucunda Varantlar/Sertifikalar
diger alacaklar gibi Icra iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri
gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir. Varantlar/Sertifikalar deger kaybedebilir, dolayisiyla
yatimcilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin bir kismini veya tamamini kaybetme
riskleri bulunmaktadir.

Ihrager kurulusun iflas etmesi durumunda, Varant/Sertifika sahibinin alacag,
ytirtirliikte bulunan Icra Iflas Kanunu hiikiimlerine uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Varant/Sertifika alacaklari imtiyazl olmayan alacaklar sirasinda yer
almaktadir. Thrage1 kurulusun birlesme ya da devralma yolu ile bir bagka ortakliga katilmasi
halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, Varant/Sertifika yiikiimliiliigi, birlesilen ya
da devralan yeni ortakliga gececektir.

Thrag¢iya verilen derecelendirme notlar, Thragginin  yitkiimliiliklerini zamaminda
yerine getirip getiremeyecegi konusunda bir gésterge niteligindedir. Bununla birlikte
derecelendirme notu, Varantlari/Sertifikalart satin alma, satma veya elde bulundurmaya
devam etmeye iliskin bir tavsiye niteliginde degildir. Derecelendirme kuruluglan Ihrag¢iya
verdikleri notu askiya alabilirler, geri alabilirler veya diisiirebilirler. Thragerya verilen
derecelendirme notu ne kadar disiikse, ilgili derecelendirme kurulusu tarafindan
yikiimliiliiklerin higbir zaman ya da zamaninda yerine getirilemeyecegine iliskin éngoriilen
risk de o derece biiyiik demektir. Haziran 2015 tarihi itibartyla uluslararasi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings tarafindan Is Yatirim’in uzun vadeli ulusal kredi notu AA+(Tur) olarak

teyit edilmistir. 06 Temmuz 2015 valorlii derecelendirme raporu
htp://www.isyatirim.com.tr/agentpdf/Is YatirimRatingReports2015.pdf adresinde
yayinlanmaktadir  (10.08.2015).  Derget : kuruluglarnin ~ Thraggrya  iliskin

derecelendirme notunu diizenli olaralg;iﬁ'ﬁfidgg ﬁ
notunun degismesi tedaviilde olan Varan larm Serti
Ihrageiya iliskin derecelendirme no@jumgfn [¢blig’
[

leri gerekmekte olup, derecelendirme
alarin fiyatini etkileyebilir. Ayrica
nz# i{ncﬁ maddesinde belirtilen seviyenin
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altina diismesi halinde Varant/Sertifika ihraglari Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
durdurulacak ve yeni Varant/Sertifika ihracina izin verilmeyecektir. Bununla birlikte ihrag
edilmis ve islem gormekte olan Varantlar/Sertifikalar borsada islem g6rmeye devam
edecektir.

Varantlar/Sertifikalar tizerinde birden fazla risk faktorii aym anda etkili olabilir ve
bunun sonucunda belirli bir risk faktdriiniin etkisi 6nceden ongoriillemeyebilir.

Ihrag edilmis Yatirim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimin  yiikiimliiliiklerinden
korunma saglama amagli koruma islemleri yapilmamg veya yapimis koruma
islemlerini istenilen etkiyi yaratmamis veya bu islemlerin yapildigi karst kurumlar
ddeme giicliigiine diismiis veya diger sebeplerden dolayr yapilan koruma islemlerinin
beklenen etkisine ulasilamamis olmas:,

vE

Ihrageimin  koruma  islemi yapmis  olmamasindan dolayr ya da korumanin
islememesinden dolay: ortaya ¢ikacak yikimliliigiinii karsilayacak finansal giiciiniin
bulunmamasi

hususlarinin ayni anda gerceklesmesi durumunda Ihragginin Varantlara/Sertifikalara iliskin
yikiimliiliiklerini yerine getirme gii¢ligiine diismesi s6z konusu olabilir. Thrageinin 6deme
gii¢litine dismesi durumunda Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireclere
konu olabilir, Varant/Sertifika 6demeleri gecikebilir veya hig yapilamayabilir.

Yukarida sayilan haller disinda [hragginin mali yapisinda koétiilesme, nakit akisinda
yasanan. sorunlar, finansal sistemde yasanabilecek sorunlar, fon transfer sisteminin
islememesi, Ihrageimin faaliyetlerinin  durdurulmasi da Ihragginin  bahse konu
Varantlara/Sertifikalara iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme glictinit etkileyebilecek
riskler arasinda yer almaktadir. Thrageimin  &deme glcligline diismesi durumunda
Varantlar/Sertifikalar diger alacaklar gibi yasal siireclere konu olabilir, Varant/Sertifika
odemeleri gecikebilir veya hi¢ yapilamayabilir.

4.2  Diger Riskler

4.2.1 Ihra¢ Edilen Yatirbn Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilgili Dayanak
Varliklara/Géstergelere Iliskin Riskler:

Yatimeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan O6nce
Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Bu
Ihragg1 Bilgi Dokiimaninda Yatirim Kurulugu  Varantlarina/Sertifikalarina  yapilan
yatinnmlarda ortaya ¢ikan riskler sayilmaya galisilmistir. Ancak Yatirim Kurulusu
Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin
sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Varantlarin/Sertifikalarin Dayanak Varliklar veya
diger ozellikleri, piyasa sartlar1 veya diger nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikabilecek ozel risk
unsurlari ihra¢ 6ncesinde ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda yer alir. Yatiimcilar Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alabilecek risk unsurlarini
bu Ihrager Bilgi Dokiimaminda belirtilen risk unsurlar ile birlikte degerlendirmelidirler.
Ancak yatirimeilar hem [hragg1 Bilgi Dokiimaninda hem de Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilememis risk unsurlarinin olabileggﬁ@ﬁg&@ olmalidirlar.

Yatirimcilarin Yatirim Kurulu$ggi§‘\/ar a;/Se ifikalarinda islem yapmadan énce bu
ar,
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{hrage1 Bilgi Dokiimaninda ve/veyaf{ilﬁii Sertiftkanin halka arzina iliskin Sermaye
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Piyasas1 Araci Notunda sayilan risklerin yam sira, ongoriilmemis riskler ile de
kargilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar
Varantlarda/Sertifikalarda iglem yapmadan o6nce riskler de dahil olmak iizere
Varantlann/Sertifikalarin  isleyislerine vakif olmalan ve yatinm kararlarini  kendi
beklentilerine gére vermeleri gerekmektedir.

42.2 Yatinnm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatirnmlarina iliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlanina/Sertifikalarina yatinm Dayanak Varliga yatirim
yapmanin risklerini igerebilir. Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari Dayanak Varligin
tirevidir.  Yatim  Kurulusu  Varanty/Sertifikasinin ~ dogasindan dolay1  ve/veya
Varantin/Sertifikamin  6zel kosullarina gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa,
Dayanak Varliga yatinm yapmanin riski Yatiim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
yanstyacaktir. Yatinimcilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan dnce Dayanak Varlik
degerinde olusabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif
olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullar1 bulunmasi durumunda
Dayanak Varlik degerinin degisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina yansimasinin
degisebileceginin farkinda olunmalidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin dogas: geregi yatinmeilar Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yaptiklar yatinmlarin hepsini kaybetme riskiyle karsi
karsiyadirlar. Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir 6deme
yapilmaksizin gegerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, déviz, piyasanin
oynakhigi ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden
etkilenecektir. Bu etkenlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina
yanstyacagindan dolay1 risk unsuru olarak algilanmalidir. Varantlarda/Sertifikalarda vade
sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin degerinin bir kismini kaybetmesi beklenmelidir.

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina  yatinm  her yatirimciya uygun
olmayabilir. Yatinmecilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin uygunlugunun
degerlendirmesini yapmak i¢in Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin dinamiklerine
hakim olmalan gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu
Varantlarimin/Sertifikalarinin hukuksal, vergisel ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda
ilgili damismanlarin goriisii alinarak da degerlendirilmelidir.

4.2.3 Varantlarin/Sertifikalarin Sagladign Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatirim  Kurulusu Varantlari/Sertifikalarin  fiyati Dayanak Varligin  beklenen
oynaklifina, Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin
sayisina, faiz hadleri ve temettii beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep
dengesi, piyasa beklentileri, korelasyon ve likidite sartlann da Varant/Sertifika fiyatinin
olusmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlasi Degeri Vg

a doniistimiine temel teskil eder. Vade
sonunda doniisiim olmamasi durumun,{cﬁ Vat tl@p

en degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gegmis d‘%egfi‘z erformansinin  bir gdstergesi degildir.
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unsurlann degisiminden dolayr Varant/Sertifika fiyatlari diistis gosterebilir ancak Dayanak
Varligin degerinin diisecegine veya artacagina dair bir ongoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman igerisinde degisebilir
ve buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlas: aninda 6denecek
olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara 6dedikleri bedelin tamamuni veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hak vadesi simrlidir. Uzlas1 olmamasi durumunda
vade sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatirimeilarin bekledigi
Dayanak Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gerceklesmesi durumunda yatirimer bu
hareketten bir fayda saglayamaz. Yatinmeilar vade tarihinden sonra tekrar hak satm almak
icin yeni Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot pay senetlerinde
oldugu gibi fiyat hareketlerinin avantajli duruma gelmesini  beklemek  igin
Varantlar/Sertifikalar itfa olduk¢a yeniden almak ydntemi maliyet agisindan siirdiiriilemez
olabilir.

Uzlasi durumunda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
digiilebilir. Bu kesintiler ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nda belirtilecektir.

4.2.4 itfaya Kadar Nakit Akasi:

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye tanimlanan, yatinmeisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkimi vade boyunca tamyan tiirdeki Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hakkin
kullanimi i¢in yatinmeilarin gerekli bildirim prosediirlerini tamamlamalar: gerekecektir,

Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tamimlanan, yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya
satim hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatinmcilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda
olmalidirlar. Bu durumda, Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslari igermiyorsa,
Varantlarin/Sertifikalarin nakde gevrilmesi i¢in ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi
gerekmektedir. Yatinmcilar bu  durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin
Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki degerine, dolayisiyla yatirimcilarin
satis fiyatim olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

4.2.5 Olagandisi Nedenlerden Dolay1 Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirnlik ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmas: Olaylar.l, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlariin/Sertifikalarinin Erken Itfas::

Ihraggi, kontroli diginda  kalan  nedenlerden dolay, Yatinm Kurulusu
Varantlary/Sertifikalan gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle
veya kismen hukuka aykiri veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin
disinda kalan nedenlerle, Yatirim Kurulusu  Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskten
korunma pozisyonlarim stirdiirmesininZke }

/};veya erken itfa edebilir.
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Bu durumda yiirtirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide,
Ihragg1 Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklar her bir Varant/Sertifika payi
i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan ilgili varantlann/sertifikalarin piyasa degerinden riskten
korunma igin alinmis pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin
diistilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlas: isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak Ilgili Sermaye Piyasas: Araci
Notunda yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

4.2.6 Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 nolu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri
amagl istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilce
glimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik
virconia) doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam
hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglarinin
teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem
goren sermaye piyasasi araglar da KDV istisnasi kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulusu
Varantlan Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye
piyasasi araci olarak tanimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu varantlarin teslimlerinin de
istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen
varant alim satim islemlerinin KDV den istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Ayrica s6z
konusu varant hakkinin kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda,
sozlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi Kanunun 2’inci
maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadigi
goriisii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriiglerden farkli goriisler olabilecegi icin
yatinmcilanin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce KDV
hususu i¢in vergi danismanlarindan goriis alarak islem yapmalan gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici
67’inci Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlanyla farkhi gorisler
bulunmaktadir. Benzer sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV
uygulamasiyla ilgili ¢eligkili gériisler yer almaktadir.

Yatirimeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce
vergi damigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi
kanunlar ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimeilara
ek vergi 6demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.

Baz1 Varantlarin/Sertifikalarin alim, satlm ve uzlag islemleri ek vergi veya benzer
Odemelere tabi olabilir. Bu durumda- "Sfagn‘ ek vergi veya benzer 6demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. 5:‘? ®




4.2.7 Thragemin Odeme Giicii:

lhraggr’nin  6deme  giicii ve piyasanin ihragginin 8deme giicii hakkinda alg1 ve
beklentileri Yatiim Kurulugu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatim etkileyecektir.
Thrag¢r’nin 6deme giicii hakkinda alg1 ve beklentilerin olumsuz yénde gelismesi durumunda
Varantlarin/Sertifikalarin degerinin diismesi ve yatirimeilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

4.2.8 Kullanim Siirecleri:

Yatinmeilar kaydi uzlasma éngéren Varantlarn/Sertifikalarin uzlasma islemlerinde
Dayanak Varligin alim ve/veya satiminin esas oldugunu bilmelidirler. Bu durumda
yatinmeilar uzlagi durumunda gergeklesecek Dayanak Varligin alim ve/veya satim islemi i¢in
islemin gerektirdigi kadar Dayanak Varlig1 ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma
islemi i¢in takas yiikiimliigiinii yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide  diismiis
sayilacaktir. Temerriit esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci Notunda
belirtilecektir.

Yatinm  Kurulusu  Varantlarimin/Sertifikalarinin =~ uzlag prosediirleri  ilgili
Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir,
Yatinimeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem yapmadan &nce Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler. Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen
prosediire uyulmamasi durumunda uzlas1 islem talebi hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci
temerriide diigebilir. Temerriit esaslar1 Varantlarin/Sertifikalarin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilecektir. Bu durumda yatirimeinin uzlasi prosediirtine uymamasindan dolay1
ugrayacagi zarardan ihrag¢1 sorumlu degildir.

4.2.9 Kullanim Takas Siiresi:

Yatinm Kurulusu Varantlanmin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden once
uzlasiya konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda, vadeden énce uzlas1 olmasi durumunda,
uzlagma isleminin takasimin gergeklesmesi vade veya uzlag: bildirimini takip eden belli bir
siire igerisinde gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi uzlagi 6ngoriilen
Varantlar/Sertifikalar igin gecerlidir. Uzlasi [slemi Takas Siiresi ilgili Varant/Sertifikanin
halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecektir. Yatirimeilar
Varant/Sertifika  doniigimiindeki bu uzlasi islemi takas siiresinin  nakit akisini
etkileyebileceginin farkinda olmalidirlar.

4.2.10 Borsada Islem Gérme ve Likidite:
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Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda Varant/Sertifika
Pazari’'nda piyasa yapici destekli ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir.
Kurumsal Uriinler Pazan esaslart BIST’un 01.01.2012 tarihinde yaymlanan 385 sayili
genelgesinde! belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlar
ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimcilar Varant/Sertifika alim ve satim
kararlarini alirken Kurumsal Urtinler Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazar islem esaslarim
goz 6niinde bulundurmalidirlar.

Bunun yaminda, piyasa yapicihigina iliskin hikkiimler sakhi kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iliskin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne
dl¢iide gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip
satilacagini veya bu piyasanin likit olup olmayacagini 6ngérmek miimkiin degildir.

4.2.11 Varant/Sertifika Sirasmin Gegici Olarak Isleme Kapatilmas::

Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili pay isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili tlim varant siralar1 da isleme kapatilir.

Dayanag) birden fazla paydan olusan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme
kapatilanlar olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi
sirece Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik
yasanmasi durumunda Varant/Sertifika siras1 isleme kapatilabilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimei gikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicist Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gecici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar ilgili
Varantlarnin/Sertifikalarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durudurulduktan
sonra Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul
tararfindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadipi siirece)
varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir. Yatirimcilar bu durumda ellerinde
bulundurduklar1  Yatirim  Kurulusu  Varantlarinin/Sertifikalarinin satis  islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatiimeilar Varant/Sertifika sirasimn kapatilmas: veya piyasa
yapicihiginin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklari Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlagi degerinin pozitif bir deger olmast durumunda, nakit uzlagma ybntemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir.

Varant lhraggisinin herhangi bir varantta yﬁkﬁmlﬁlﬁklerin_i yerine getirememesi,
Ihrager ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, Thragginin tiim varantlar

isleme kapatilir. *&__2\
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Varantlarin isleme kapatilmasi durumunda yatirimcilar ellerinde bulundurduklar
Yatinm Kurulugu varantlannin satisii gergeklestiremeyeceklerdir, bu durumda piyasadaki
hareket  yatinmcilarin  lehine  dahi  gergeklesse  yatimcilar  bu  hareketten
yararlanamayacaklardir. Varantlanin vade sonuna kadar kapali oldugu durumda yatirimeilar
zaman degeri kaybina  ugrayacaklardir =~ ancak  ellerinde bulundurduklar:
Varantlarin/Sertifikalarin vade sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda,
nakit uzlasma yontemi ile Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan
yararlanacaklardir.

4.2.12 Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunluludunun Bulunmadigi Haller:

Is Yatinm Varantlari/Sertifikalari’nin Piyasa Yapicist asagidaki hallerin gerceklesmesi
lizerine Varant/Sertifika Pazaninda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini
durdurabilir:

1. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,

ii. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandifi ExAPI’de veya baglantida
sorun olmast,

iii. Dayanak varlikta fiyat olusmamas,

iv. ilgili BIST Pay Senetleri Piyasas: Miidiirliigi genelgelerinde yer alan
olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya
acilamamasi,

V. Dayanak varligin o seans ig¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat

olusuncaya kadar,

Vi. Borsa Bagkanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.
4.2.13 Piyasa Yapicihgimin Iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmasi durumlarinda, Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar, ilgili
Varantlann/Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. islem sirasi durdurulduktan
sonra ilgili Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse, (Kurul
tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi siirece),
Varantin/Sertifikanin islem sirasi vade sonuna kadar kapal kalir. Yatirimeilar bu durumda
ellerinde bulundurduklari Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarimin satis islemlerini
gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinmcilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmas: veya piyasa
yapiciligimn iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklarn Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlasi degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlasma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.

“Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi’’ne aykiri _davrapan iiyelerin piyasa yapiciligi gérevine BIST
o =5
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4.2.14 Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatinmcilarina Dayanak Varligi alm veya satim hakki
vermektedir. Alm Varantlar1 Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar ise Dayanak
Varlikta kisa pozisyon saglamaktadir. Yatinmcilar hali hazirda ellerinde bulundurduklar:
pozisyonlardan Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu
koruma sonucunda diger pozisyonlarindan ettikleri zararlari Varantlardan/Sertifikalardan
ettikleri kar ile tamamen veya kismen karsilayabilirler. Ancak bdyle bir islem yapilmadan
once koruma i¢in kullanilacak Varantlarin/Sertifikalann 6zellikleri ve fiyat hareket
dinamikleri incelenmeli ve Varantlarin/Sertifikalarin korunma islemi i¢cin uygunlugu
arastirilmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlari Dayanak Varligi sadece vade sonunda nakit uzlasma
esaslarina gore 6nceden belirlenmis bir fiyattan Déniisiim Oraninda alim veya satim hakkin
verir. Nakit uzlast Isleme Koyma Fiyat: ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri
arasindaki farkin yatinmciya 6denmesi seklinde gerceklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin
sagladifi alm veya satim hakki ile yatinmecilanin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat
hareketlerinin yaratacag: risklerden korunma saglanmas: durumunda uyusmazliklar ortaya
¢ikabilir, bu da korunmanin tam olarak gerceklesmemesine ve yatinmeinin zarar etmesine
neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir.
Vade boyunca Varant/Sertifika fiyati ile ve vade sonunda Dayanak Varlik uzlasi degeri ile
korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlas:
sonucunda ddemenin vade sonunu takiben tgiincii isgiinii yapilmasi sonucunda nakit akisinda
farkhiliklar yasanabilir. Piyasa kosullar, derinlik ve likidite gibi diger etkenler korumanin
bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin isleme Koyma Fiyati koruma islemleri i¢in
uygun olmayabilir. Ayni riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinin diger piyasalarda
korunmas: esnasinda da gegerlidir. Yatirimcilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili koruma
islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri géz 6niine almalar1 ve ortaya ¢ikabilecek riskleri
istlenmeleri gerekmektedir.

4.2.15 Egzotik Unsurlar:

Literatiirde “Egzotik” olarak tammlanan bazi Yatinm Kurulusu Varantlari/Sertifikalari
alisagelmis Varant/Sertifika isleyislerinden farklihk gésteren sekilde tasarlanmis olabilir.
Herhangi bir Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasinin egzotik 6zellige sahip olup olmadig1 ve
bu ozelliklerin detaylar ilgili Varant/Sertifikanin halka arzina iliskin Sermaye Piyasasi Araci
Notunda detayli olarak belirtilecek ve yatirimcilar egzotik unsurlarin yansimalar konusunda
uyarilacaktir.

Bu tiir tasarimlar genelde Dayanak Varligin ve/veya Varantlarin/Sertifikalarin risk getiri
skalasinda  degisiklik  yaratmak  i¢in  yapilmaktadir.  Yatimecilar bu  tiir
Varantlarda/Sertifikalarda risk getiri iliskisinin degistirildiginin ve bu degisikligin simetrik
olmayabileceginin farkinda olmalidirlar. Bir baska ifade ile artirilan riskin getiri lizerindeki
etkisi ayn1 oranda olmayabilir.

Avrupa tipi Varantlarda/Sertiﬁkggl}g da=yzlasi sadece vade sonunda gergeklesir.
Amerikan tipi Varantlarda/Sertifikalardd uzigs boyunca gergeklesebilir, ancak uzlasi

stireclerinde Dbelirtilmek {izere baﬁ Ar;?rjkqﬁ’tip . Varantlarda/Sertifikalarda uzlasinin

kullanilabilecegi tarihler klsltlam1$§61abi11' agé bayunca sadece belirli tarihlerde veya tarih
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araliklarinda kullamm hakki 6ngoriilmiis olabilir. Yatirimeilarin bu tiir kisitlamalarin zarar
etmelerine  yol acabileceginin farkina varmalan  gerekmektedir. Her durumda
Varantlarda/Sertifikalarda kullamim siirecine uyum &nkosul olarak koyulmus olabilir.
Kullanim stireglerine uyulmamas: halinde kullanim gergeklesmeyebilir. Yatirimeilar kullamm
siirecini incelemeli ve bu siirece uyumun saglayabileceklerinden emin olmalidirlar.

[lgili Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilecegi gibi, Varantlarda/Sertifikalarda
referans alinan degerler belli diizeltmelere tabi olabilir. Yatirimeilarin bu diizeltmelerin
Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getiriyi degistirebileceginin farkinda olmalari ve
kabul etmis olmalar1 gerekmektedir. Varantlar/Sertifikalar hakkindaki bu ve benzer duyurular
KAP’ta yayimlanacaktir. Yatinmeilarin Varantlara/Sertifikalara yatirim yapmadan Once ve
yatirim yaptiklar: siire boyunca KAP’ta ilgili Varant/Sertifika hakkinda yapilan agiklamalar:
takip etmeleri gerekmektedir.

Bazi Varantlarda/Sertifikalarda nakit uzlasi miktan iizerine iist sinir, yani tavan
konulmus olabilir. Bu durumda uzlasma halinde yatinmeiya yapilacak édeme bu tavan ile
kisitlanacaktir ve yatirimeilar tavan olmasaydi elde edecekleri gelirden daha diisiik bir gelir
elde edeceklerdir. Ayni sekilde Varantlarda/Sertifikalarda bir taban 6deme miktar: konulmus
olabilir. Bu taban 6deme uzlagsmada veya uzlasma &ncesinde periyodik olarak yapilabilir.
Hem tavan hem de taban 6demeler sabit ve/veya degisken olabilir. Literatiirde “Dijital” veya
“Wedding-cake” olarak adlandirilan veya bazi baska benzer Varant/Sertifika tiirlerinde uzlasi
halinde 6deme bir veya birden fazla 6deme miktari ile kisitlandirilmis olabilir.

Varantlarin/Sertifikalarin degeri, kullanimi ve uzlasida kullanilan referans degerler,
Kullamm Fiyati, Dayanak Varhk Vade Sonu Uzlasi Degeri, Doniisiim Oran, Dayanak
Varligin bilesenlerinin agirlig: ve bunlar gibi diger unsurlar degisken olabilir. Bu degiskenler
Varantin/Sertifikamin ~ ihracindan  sonra  belirlenecek ve/veya degistirilecek sekilde
yapilandirilmis olabilir. Bu degiskenler bir giinde veya birden fazla giinde elde edilen
gozlemlere dayandirilabilir. Kullanim hakki igin Dayanak Varlik degeri veya diger referans
degerlerin belli araliklann i¢inde veya disinda bulunmas: sart: kosulabilir. Uzlasida ddenecek
miktar referans degerin Dayanak Varlik degeri veya diger referans degerlerin belirlenmis
araligin icinde veya disinda kaldig: giin miktan ile iliskilendirilebilir.

Bu degerler Varantin/Sertifikamn sagladigi hakkin yiiriirliige girmesi i¢in bir veya bir
dizi kosulun gergeklesmesine bagiml olabilir (Etkinlik Esigi veya “Knock-in”). Bu durumda
yatinmcilar Etkinlik Esigi gergeklesmeden kullanim hakkim elde edemezler. Aym sekilde bir
veya bir dizi kosulun gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladigr hakkin gecersiz
kilinmas: (Etkinsizlik Esigi veya “Knock-out”) séz konusu olabilir. Etkinsizlik Esiginin
gergeklesmesi ile Varantin/Sertifikanin sagladig: haklar gecerliligini yitirir. Varant/Sertifika
yatinmeilaninin  yatinm yaptiklan Varantlarda/Sertifikalarda herhangi bir esik bulunup
bulunmadigini, esik olmast durumunda bunun kendilerine yansimalarinin  farkinda
olmalidirlar.

Egzotik unsurlar igeren Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda yatirimei uzlasi
durumunda yapilacak &demenin konvansiyonel Varantlardan/Sertifikalardan farklilik
gosterebilecegini, dolayisiyla Varantlardan/Sertifikalardan elde edecekleri getirinin olumsuz
olarak etkilenebileceginin ya da tamamen ortadan kalkabileceginin farkinda olmali ve bu
riski, goze alarak islem yapmalidirlar. Yatinmeilar bu tiir Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan Once Varantlarin/Sertifikalarin isleyisi ve referans degiskenlerin Varant/Sertifika
ve uzlagi degeri iizerindeki etkilerine vakgfﬁ’q{ %\
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Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin Sartlari veya Dayanak Varligin ozel
niteligi nedeniyle ek risk faktdrleri s6z konusu olabilir. Bu risk faktérleri ile ilgili detaylar her
tertip dncesi yayimlanaca Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda agiklanacaktir.

4.3 TIhraggimin Risk Yénetim Politikas1 Hakkinda Bilgi

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Yatinm Kurulusu Varant/Sertifika Ihraci Risk
Yonetimi Esaslari asagida sunulmustur:

Araci kurulus Varantlanna iliskin VII-128.3 sayili "Varantlar Ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi" uyarinca ihraci yapilan Varantlarin/Sertifikalarin ve benzer nitelikli
Yatinm Kurulusu Varantlarimin/Sertifikalarinin karsilasacagi risk yonetimi esaslar1 bahsi
gectigi cercevede Is Yatinm Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan izlenmektedir. [hraci
yapilan Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina
iliskin risk 6l¢iim, analiz ve raporlama faaliyetleri muhasebe sistemine entegre edilerek
giinliik bazda ¢aligtirilmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Uriin
ozelinde uygulanan risk yonetimi uygulama esaslari kurum genelinde gegerli olan risk
yonetimi politika esaslari ile biitiinlesik bir yap: izlemektedir.

4.3.1 ihrag ve Risk Izleme:

[hra¢ edilmesi diigiiniilen Varantlar/Sertifikalar ve benzer nitelikli Yatinm Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar ile ilgili potansiyel korunma stratejileri asagidaki sekillerde olabilir:

» Tam Delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot Dayanak Varlik fiyat seviyesi vadeli basa
bas kullanim (forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagh alim veya
satim islemleri yapilmaktadir.

» Tam delta korunma (Hedge) islemleri birtakim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

e Mevcut pozisyon tiirii ile ayni niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi
kurumlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

» Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii igerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma (hedge) islemleri yapilabilir.

e Yukanda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek bir kombinasyon
tizerinden farkli yontemler de takip edilebilmektedir.

4.3.2 Risk Limitleri:

1}154'?’
Varant/Sertifika ve benzer ni liklmmet ihracimi takiben alinan ve/veya

satilan Yatinnm Kurulusu VarantlarifSertifi eden\k%(‘le maruz kalinan toplam risk tutari

(giinliik RMD) ihrag¢ degerinin belli {birf;gr hl}/ o 7 z./1lgili riflk( lirr%iti delta korunma veya
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ters yonlii alinan opsiyon pozisyon miktarini igeren netlestirilmis toplam pozisyon tutarini
ifade etmektedir. lhraci yapilan Yatinm Kurulusu Varanti/Sertifikasinin getirisi Dayanak
Varligin getirisi ile ayni olmayabilir. Zira yapilan sézlesme dogrudan Dayanak Varliga degil,
ihrag sirasinda belirlenen 6zellikler dogrultusunda s6z konusu varligi dayanak olarak kabul
eden menkul kiymete yatirim yapilmaktadir. [hra¢ sonrasinda olusacak olan getiri tamamen
Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasinin sartlarina gére belirlenecektir.

ihrag neticesinde borsa disgindan Dayanak Varlik iizerine alinan tezgahiistli opsiyon
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski ise ilgili ihra¢ degerinin belli bir oranin1
asamaz. Borsa digindan korunma amagl gergeklesen opsiyon sozlesmeleri igin yatirim
yapilabilir kredi derecesine sahip kars: taraflara verilen teminat séz konusu tiirev aracin kars1
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak sézlesmeler, uluslararasi piyasalarda kabul gérmiis ISDA
kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon sézlesmeleri Black & Scholes ve/veya Monte Carlo
Simiilasyon modeli uyarinca Dayanak Varlik fiyatini baz alarak iyi niyet esasli olarak Thragc1
kurum tarafindan degerlenerek gerekli risk hesaplamalar yapilacaktir.

Gamma orani, Dayanak Varliktaki spot fiyat degisiminin delta oraninda yaratacagi
degisim miktarin ifade etmektedir. Yiiksek gamma degeri yiiksek riski ifade edeceginden
dolay1 tasinan pozisyonlarin mevcut gamma degerlerinin risk yonetimi sistemi tarafindan
diizenli olarak takip edilmesi gerekmektedir.

Ayarlama Faktori, ilk ihrag siirecinde belirlenen Dayanak Varlik Déniisiim Oraninin
Yatiim Kurulugu Varanti/Sertifikasi fiyati ve Dayanak Varlik fiyati arasindaki iliskiyi
yansitan bir 6l¢iit olarak ifade edilmektedir. Ayarlama faktoriiniin Risk Yonetim Midiirltigi
tarafindan belirlenen diizeylerin altinda kalmasi hedeflenmektedir.

Piyasa riski “Riske Maruz Deger-RMD” hesaplamalar tizerinden kendi icinde tutarl:
risk Olgiit ve kriterleri kullanilarak, kontroliin ifasina iliskin uygun usuller tesis edilerek
belirlenen risk limitlerine olan uyum goézlemlenerek 6lgiilecektir. Piyasa riskinin dogru ve
diizenli bir sekilde Gl¢iimiiniin saglanabilmesi i¢in dncelikle ulusal ve uluslararas: finansal
piyasalarda genel kabul g6rmiis tarihsel Dayanak Varlik piyasa verilerinin is Yatinm Menkul
Degerler A.§. biinyesine akisinin saglanmasi ve giinlitk olarak saklanmasi gerekmektedir.
Risklerin &lgiilmesi safhasinda, maruz kalinan risklerin belirli olgiiler veya kriterler
kullanilarak say1sal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanacaktir.

Risk dlgtimleri RMD hesaplamalari seklinde yapilmakta ve RMD hesabinda 1 giinliik
elde tutma siiresi ile tek tarafli % 99 giiven araligi kullanilmaktadir. RMD hesabinda
kullanilan tarihi gézlem donemi 1 yildan az olmamaktadir. Ussel olarak agirliklandinlmis
hareketli ortalama ya da benzeri diger metodlarin kullanilmas: durumu icin de kullanlacak
tarihi g6zlem siiresi en az bir yil olup, modelde fiili olarak kullanilan agirliklandinlmis veriler
en az 6 aylik bir siireyi kapsamaktadir. Is Yatirim Menkul Degerler A.S. RMD hesabinda,
maruz kaldifi tlim piyasa risklerini kapsamasi kaydiyla “Varyans-Kovaryans”, “Tarihi
Simiilasyon” ve “Monte-Carlo Simiilasyonu” modellerinden uygun gérecegi bir risk 6lgtim
metodunu kullanmaktadir.

4.4 Risk Bildirim Formuna iliskin Agi

7 5. Cx

4.4.1 TSPB Risk Formu Hakkindaf
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Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracihig: yetki belgesine
sahip arac1 kurumlarca yapilir. Araci kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin
herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalann
isleyis esaslarin1 ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini
aciklayan ve icerigi Tlrkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin (“TSPB”) tarafindan belirlenen
Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalan ve bu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika yatinmecilanmn bu formu okuyup
anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlari g6z oniine alarak islem yapmalan
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim
Formu Madde 4.4.2. olarak asagida sunulmusgtur.

4.4.2 TSPB Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglar: Risk Bildirim Formu:
Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglar1 alim satim islemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden ©6nce, piyasada
karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimiz1 dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim
Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi’'nin 9. Maddesi igiincii fikrasinda &ngériildiigii tizere

“Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamaniz
gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracilif1 yetki belgesi’ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasas! araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Arac1 Kurulug Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildig1 menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST
30 endeksi kapsammda yer alan birden fazla ‘hisse senedinden olusan sepet olusturur.
Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbuilf,}(g' ) tarafindan olusturulmus hisse senedi

endeksleridir. f' %
Sermaye Piyasas1 Kurulu (:Kur;},xl dan Wuygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gosterge%er &s %l ré(o ivertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
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gegerliligi uluslararas: alanda genel kabul gérmiig endeksler gibi diger varlik ve géstergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) igin de
gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren araci
kurulus, s6z konusu sermaye piyasast araciin Ozellikleri hakkinda milsterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz onemlidir. Araci
kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin ahm satimi, Kurulun onay1 tizerine BIST mevzuati cergevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsaminda BIST’in uygun goérecepi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicist
aract kurum likidite saglamak Uzere, ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun
uygun gortisii iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’de islem gérmesi
zorunludur. BIST’de islem goéren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina iligkin
esaslar BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas1 big¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlas: olarak belirlenebilir. Dayanak
varlig1 bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlasi yikiimliiligiinin yerine getirilmesinden ihragg1
sorumludur. Garant6r bulunmast halinde, ihrag¢i ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK fiiyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz araci kurulus ile imzalanacak gerceve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok énemlidir.

1. Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap tizerinden gerceklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa yatlrchg in tiimiinii  kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz 1$lem1n , yatid181n1z para tutarini dahi asabilecektir.




Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢ahisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da gostergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Arac1 kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmahidir.

Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iliskin risk y&netim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg ile
piyasa yapicimn internet sitesinde yayinlanir. Ihraggimin risk yénetim politikasi, yatirim
karariniz1 vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlanin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tirk Lirast bazinda deger kayb: olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baslamadan 6nce, araci kurulusunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele {icretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler parasal
olarak ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili
anlagilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeiy genel olarak mevcut riskler

hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisimz.

5 IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1

Ihragci Hakkinda Genel Bilgi:

5.1.1 ihrageimin Ticaret Unvam:

4

5




Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii

: Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330 4. Levent/istanbul
: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi : 358758

5.1.3 Thra¢cimin Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongoriilen Siiresi:

Kurulus Tarihi : 18.12.1996, Siiresiz

5.1.4 Ihracemin Hukuki Statiisii, Tabi Oldugu Mevzuat, ihl.'ag:g:mm Kuruldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, Internet Adresi ile Telefon
ve Fax Numaralar::

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat : T.C. Kanunlar

Merkez Adresi? : Is Kuleleri Kule-2 Kat: 12 4. Levent-Besiktas/Istanbul
Kurulus Yeri : Istanbul

Telefon :(212) 350 20 00

Faks :(212) 350 20 01

Internet adresi T www.isvatirim.com.tr

5.1.5 Ihrageinin Odeme Giiciiniin Degerlendirilmesi i¢in Onemli Olan, Thragciya lliskin
Son Zamanlarda Meydana Gelmis Olaylar Hakkinda Bilgi:

6 Temmuz 2015 tarihinde Fitch Ratings tarafindan Is Yatirim’in uzun vadeli ulusal
kredi notu (AA+) olarak teyit edilmistir.

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Ag¢iklama

“AA+” ulusal

derecelendirme

Uzun Vadeli Ulusal Kredi
Notu

AA+

Duragan

notu bir tilkede diger ihraggilara
gore ¢ok diisiik geri 6deyememe
riskinin oldugunu ifade eder. Bu
derecelendirme notu geri
Odememe riskinin ilgili iilkedeki
en yiksek nota sahip ihraggilara
gore  hafifce daha  yiiksek

oldugunu géstermektedir.
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5.2 Yatirimlar:

5.21 ihrag:g:n Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihinden
Itibaren Yapilmis Olan Bashca Yatirimlara Iliskin Agiklama:

YOKTUR.

5.2.2 Thracinmn Yonetim Orgam Tarafindan Gelecege Yonelik Onemli Yatirimlar
Hakkinda Thraggiyr Baglayian Olarak Aliman Kararlar, Yapilan Soézlesmeler ve
Diger Girisimler Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de Belirtilen Baglayic1 Taahhiitleri Yerine Getirmek I¢in Gereken
Finansmanin Planlanan Kaynaklarina Iliskin Bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. Ihracommm Yatinm Kurulusu  Varanti/Sertifikas1  Sahiplerine  Kars
Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirebilmesi I¢in Onemli Olan ve Grubun Herhangi
Bir Uyesini Yiikiimliilik Altina Sokan veya Ona Haklar Taniyan, Olagan Ticari
Faaliyetler Disinda imzalanmis Olan Tiim Onemli Szlesmelerin Kisa Ozeti:

YOKTUR.

6 FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
6.1 Ana Faaliyet Alanlan:

6.1.1 ihrag:g:n Bilgi Dokiimamnda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri
Itibariyla Ana Uriin/Hizmet Kategorilerini de Icerecek Sekilde Ihrac¢1 Faaliyetleri
Hakkinda Bilgi:

Is Yatiim bireysel ve kurumsal yat a, sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
araciliginin yani sira yatirim dan1§p¢f§ng?§,_ @3{_ iy yonetimi ve kurumsal finansman
hizmetleri sunmaktadir. é%ff" ’ :
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Yatirrm Danmigsmanligy: Yatinm damismanligl, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin etmek suretiyle, misterilere sermaye piyasasi araglari ile bunlar ihra¢ eden ortaklik ve
kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasast ile ilgili diger konularda yonlendirici nitelikte yazili
veya s6zlli yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmas faaliyetidir.

Is Yatinm’in yatinm damsmanlarmin yatinmeilarina sundugu Yatiim Danismanlif
hizmetinde yatirnmcilarin risk, getiri, vade ve {lriin tercihlerine uygun yatinm stratejileri
olusturulur ve bu stratejiler, degisen piyasa kosullari da dikkate alinarak uygulanir.

Portfoy Yonetimi: PortfGy yonetimi, finansal varliklardan olusan portfylerin, her bir
miisteri adina, miisterilerle yapilacak portféy yonetim sozlesmesi g¢ergevesinde maddi bir
menfaat saglamak tlizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Is Yatinm’da yatinmecilann ihtiyag ve beklentilerine gére ayn bir portfoy grubu yaratilir
veya yatinnmcilar tarafindan portfy yoneticileri tarafindan olusturulan mevcut gruplardan biri
segilir. Portf6y Yonetimi hizmeti ile yatinmeilar tercih ettikleri portféy grubunun stratejisi
dahilinde, portfyiiniin yonetim hakkim Is Yatinm’a devretmektedir.

Kurumsal Finansman: Is Yatinm Kurumsal Finansman alaninda, halka arzlar (pay ve
bor¢lanma araci), birlesme ve devralmalar, yeniden yapilanma ve stratejik planlama
konularim1 da igeren 6zel sektér danismanlifi, proje finansmam damismanhfi ve girisim
sermayesi damsmanligindan olusan genis bir hizmet yelpazesine sahiptir.

Aracilik Hizmetleri: Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin yetkili
kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina, baskasi1 nam ve hesabina, kendi namina baskasi
hesabina ticari amagla alim satimudir. Is Yatirim, yurtici ve uluslararas: sermaye piyasalarinda
pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sozlesmeleri ve diger sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimina aracilik yapmaktadir. Yurti¢i sermaye piyasalarimin her alaninda
etkin rol oynayan I Yatirim, uluslararas: piyasalarda da genis kapsamda aracilik islemlerini
stirdiirmektedir. .

Is Yatiim, ana faaliyet kollarimin yam sira sermaye piyasalarinin farkli alanlarinda
uzmanlasmis istiraklere sahiptir.




IS YATIRIM

Maxis Investments Ltd (6100001 IS Investments Guif Ltd (%100.00)
Londra merkezli B grubu sermaye piyasalart lisansina Salip et Dubai’de kurulan istirakimiz kurumsal finansman ve ozellikle

yurtdisi serniaye p 'y};ﬁﬂl‘:ggﬁz}fﬁi amacl faaliyetlerde Birlesme ve Devralma islemlerinde faaliyet gostermektedir,

Efes Varlik Yonetim A.S. (%74.00) v Yonet 0,
Ozellikle bankalarin sorunlu alacaklariun ynetimi konusunda === Yogunlukla I§ Grubu fonlarim yoneten Tirkiye nin onde gelen
faaliyet gostermektedir. portfoy yonetin sirketi sektorin %20 sini temsil etmektedir,
{3 Girisim Sermayesi Yat. Ort.* (%29.01)
Is Yatrum Ortakligt A.S.* (%28.93)

4 uzun dénemli yatirimi olan g Girisim, gergeklestirdigi 11 .. L B,
: y A . Turkiye'nin dnde gelen yatuim ortakhig, portfoy biyukligiyle
P Q) N R =)
crkistain ABD Dolan bazng:aﬂ/ozif,s yillik bilegik getiri elde sektdriin %50°sinden fazlasint olusturmaktadir.,

(*): Halka agik sirketler

Yukaridaki sema Is Yatirim'in mali tablolarina konsolide olan bagl ortakliklari géstermekte olup, parantez
iginde belirtilen yiizdeler ilgili sirketlerin sermayesinde Is Yatirim ' sahip oldugu pay oranini ifade etmektedir.

2014 y1l sonu konsolide finansal sonuglara goére faaliyet gelirlerinin %66°lik boltimii
faiz ve alim satim ile bazi istirak faaliyetlerinden elde edilen gelirlerden, %34°liik b6limii de
hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Faaliyet Gelirleri (milyon TL) 2014 | Pay (%) 2013 | Pay (%)
Faiz ve Alim Satim Geliri 266,2 66 232,7 60
Hizmet Gelirleri 134,1 34 155,8 40
Aracilik Komisyonlart 85,9 64 100,8 65
Kurumsal Finansman Gelirleri 18,6 14 23,5 15
Portfoy Yonetim Komisyonlari 27,6 21 30,1 19
Diger Komisyonlar 2,0 1 1,4 1
TOPLAM 400,3 100 388,5 100

2014 Faaliyet Gelirleri: 400.304.926 TL . ...,
,J’ﬂ/ Wk Cv.
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Hizmet Faiz ve
Gelirleri Alim
34% Satim
Geliri
66%

Hizmet gelirleri incelendiginde, 2014 yilinda, alim/satim aracilik komisyonlarinin %64
ile en biiyiik paya sahip oldugu, portfoy yonetim komisyonlarinin %21, kurumsal finansman
komisyonlarinin ise %14°liikk paya sahip oldugu gériilmektedir.

2014 Hizmet Gelirleri: 134.151.088 TL

Diger
Portfoy Komisyonlar
Yonetim
Komisyonlar
21%

Kurumsal
Finansman
Gelirleri
14%

Faaliyet giderleri iceresinde genel yonetim giderleri 2014 yilinda %73°lik paya sahipken
pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile diger giderler toplam faaliyet giderlerinin sirasiyla
%26 ve %1 ini olusturmaktadir.

Faaliyet Giderleri (milyon TL) 2014 | Pay (%) 2013 | Pay (%)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 68,6 26 54,2 22
Genel Yonetim Giderleri 194,9 73 189,3 77
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 3,0 1 3,7 1
TOPLAM 266,5 100 247,2 100




Diger
Giderler
1%

Gen. Yon.
Giderleri
73%

Paz., Satig

Glderler.i

Karhhk Rasyolan (%) 2014 2013
1,8= 2.8=

Aktif Karliligi = 92.570.210/ 125.312.303 /
Ortalama Ortalama

Net Kar / Ortalama Aktifler

(5.355.140.418;
4.935.365.567)

(4.935.365.567;
4.166.436.259)

11,7= 14,5=

Ozkaynak Karliligi (Ana Ortakliga Ait) 62.895.770 / 70.813.280 /
Ana ortaklga ait net kar boliimii / Ortalama Ortalama
Ortalama Ana ortakliga ait 6zkaynak (557.338.743; (518.469.654;
518.469.654) 459.987.244)

6.1.2 Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
ile S6z Konusu Uriin ve Hizmetlere Iliskin Arastirma ve Gelistirme Siirecinde
Gelinen Asama Hakkinda Ticari Sirr1 Agiga Cikarmayacak Nitelikte Kamuya

Duyurulmus Bilgi:

YOKTUR.

6.2  Bashca Sektorler/Pazarlar:

6.2.1 Faaliyet Gosterilen

Sektorler/Pazarlar

ve Ihragginin Bu

Sektorlerdeki/Pazarlardaki Yeri ile Avantaj ve Dezavantajlar1 Hakkinda Bilgi:
Is Yatiim, 10.08.2015 tarihi itibartyla Ttrkiye genelinde 11 subesi, 4 irtibat biirosu ve

1300’den fazla acentesi konumundaki Is Banka51 subelen ile Tirk sermaye piyasalarinda
faaliyet gostermektedir. Bunun yani,.~
sermayesinin tamamina sahip ol;,dﬁ{gu'?i
Almati/Kazakistan’da bulunan irtiﬁat bij
faaliyetlerini artirmaktadir. '
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Sirket aract kurumlar arasinda 2014 yil sonu konsolide olmayan verilerine gore
Ozsermaye agisindan 2’inci, 6denmis sermaye agisindan 1’inci siradadir.

Ozsermaye biiyiikliigiine gore araci kurumlar (Arahk 2014)

Sira Aract Kurum Unvamt Oz Sermaye (TL)
1 Aract Kurum 1 467.520.448
2 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 433.507.217
3 Aract Kurum 2 175.766.837
4 Aract Kurum 3 152.553.326
5 Aract Kurum 4 140.017.408
6 Aracit Kurum 5 125.736.250
7 Araci Kurum 6 104.743.362
8 Aract Kurum 7 90.271.618
9 Araci Kurum 8 88.521.166
10 Aract Kurum 9 88.492.592

Kaynak: TSPB —Aract Kurum Bazinda Karsilastirmali Veriler
(http://www tspb.org tr/tr/Default.aspx?tabid=133) (10.08.2015)

Odenmis sermaye biiyiikliigiine gore arac1 kurumlar (Arahk 2014)

Sira  Aract Kurum Unvam Sermaye (TL)
1 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 332.000.000°
2 Aract Kurum | 150.000.000
3 Aract Kurum 2 98.918.083
4 Aract Kurum 3 75.000.000
5 Aract Kurum 4 64.000.000
6 Aract Kurum 3 63.500.000
7 Araci Kurum 6 60.000.000
8 Aract Kurum 7 58.330.000
9 Aract Kurum § 56.160.000
10 Aract Kurum 9 50.000.000

Kaynak: TSPB - Aract Kurum Bazinda Karsilagtirmali Veriler
(http://www.tspb.ore.tr/tr/Default.aspx ?tabid=133) (10.08.2015)

Pay Piyasasinda Is Yatirim

¢ﬂ,..«

1
32015’in Haziran ayinda yapilan bedelsiz sermaye azt}um,‘ gxrk glkar11m1$ sermayesi tamami 2014 yilt

karindan karstlanmak suretiyle 355.000.00 T;, ye;-yu



Is Yatinm gesitli menkul kiymet tiirlerine gére Borsa istanbul’da gerceklesen islem
hacmi iginde 6nemli paya sahiptir. Pay Piyasasi islemlerinde 2003 yilindan bu yana lider
konumunu siirdiiren [s Yatirtm, 2014 yilinda da 135 milyar TL islem hacmi ve %7,7 piyasa
pay1 ile ilk sirada yer almistir.

8,4%

‘09 '10 11 12 13 14

mmm [slem Hacmi (TL milyar) === Piyasa Payi

Sira  Araci Kurumlar Pivasa Payi (%)
1 is Yatirim 7,7
2 Araci Kurum | 74
3 Araci Kurum 2 7,3
4 Araci Kurum 3 4,6
5 Araci Kurum 4 4.2

Kaynak : Borsa [stanbul Pay Piyasasi Verileri (http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/hisse-senetleri-
piyasasi-verileri/pivasa-verileri) (10.08.2015)

Vadeli Islemlerde is Yatirnm

Vadeli [slem ve Opsiyon Borsasi’min (“VOB™)* kurucu iiyeleri arasinda yer alan Is
Yatirim, VOB un kurulusundan bu yana yine lider konumda yer almis, 2014 yilinda 97 milyar
TL islem hacmi ve %]11,1 piyasa pay: ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi islemlerinde lider
konumunu devam ettirmistir.

* VOBAS ile Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) birlesmesi 06.08.2013 tarihinde

tamamlanarak tiirev islemler Borsa [stanbul gatis1 altinda gergeklestirilmeye baslanmistir.
i
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14,8%
13,2%
T 11,5%

13,5%
12,6% .~ ey
e 11,1%

'09 '10 11 12 13 '14

mesm [slem Hacmi (TL milyar)  —=#=Piyasa Pay!

Sira Araci Kurumlar Piyvasa Pavyi (%)
1 Is Yatirim 11,1
2 Araci Kurulus | 10,9
3 Araci Kurulus 2 6,6
4 Araci Kurulus 3 5,0
5 Araci Kurulug 4 44

Kaynak: Borsa istanbul Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasas1 Verileri
(htip://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi-verileri) (10.08.2015)

Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Ahm/Satim Pazan Araci Kurumlar Arasinda
Is Yatinm

Borglanma Araclan Piyasasi Kesin Alim/Satim Pazar’nda da faaliyet gosteren Is
Yatirim, islem hacminde araci kurumlar arasinda son on yil igerisinde ilk bes sirada yer
alirken 2014 yilinda 8 milyar TL islem hacmiyle araci kurumlar arasinda %7,1 piyasa payi
elde etmis ve 5’inci sirada yer almigtir.

[ o RGERLER A



20,0%

12,9% 12,4%

'09 '10 11 12 13 '14

masse [5lem Hacmi (TL milyar) — ==e==Piyasa Pay!

Sira Araci Kurumlar Pivasa Pay1 (%)
1

Araci Kurum | 27,5
2 Araci Kurum 2 24,7
3 Arac1 Kurum 3 8,9
4 Aract Kurum 4 7.3
5 Is Yatinm 7,1

Kaynak : Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi Verileri
(http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/borclanma—araclari-pivasasi-verileri/islem-hacmi-verileri)
(10.08.2015)

Odiin¢ Pay Piyasasinda Is Yatinnm

Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Pazari’nda ise Is Yatinm, 2014 yilinda 19,6
milyar TL islem hacmiyle araci kurumlar arasinda %1,6 piyasa payi elde etmis ve araci
kurumlar arasinda on birinci sirada yer almustir. 2014 yilinda BIAS Eurobond Piyasasi’nda
523 milyon TL islem hacmi ve %1,2 piyasa payiyla araci kurumlar arasinda ilk sirada yer alan
is Yatiim 1,2 milyar TL iglem hacmi ve %20,9 piyasa payiyla Odiing Pay Piyasasi’nda da en
aktif kurum olmaya devam etmistir.




37,9%

'09 10 11 '12 13 '14

wawm [slem Hacmi (TL milyar)  ==s==Piyasa Payi

Kaynak : istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Odiing Pay Piyasasi ile [lgili istatistiki Bilgiler
(http://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/IstatistikiBilgiler.aspx) (10.08.201 5)

Kaldira¢h Ahm Satim Islemlerinde Is Yatirnm

Is Yatirim, uluslararasi sermaye piyasalar islemlerinde de etkinligini siirekli artirmakta
olup, 6zellikle vadeli islem sdzlesmelerinin sayilarinda son yillarda 6nemli oranda bir artis
gozlenmistir. SPK tarafindan 2011 yilinda yapilan diizenlemeyle yetkili aract kurumlarin
aracilik edebildigi kaldiragli alim satim islemlerinde (kamuoyunda yaygin olarak bilinen
adiyla “foreks” piyasasinda) Is Yatirim 2014 yilinda toplam 682,6 milyar TL islem hacmi ve
%8,9 piyasa payiyla ikinci sirada yer almugtir.
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700 1 D L 50%
600 - 514
. L. 0,
# 500 - 40%
g 400 - - 30%
=
< 300 ~
z 181 r 200/0
200 - i b,
[0
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O . i 00/0
11 | 12 13 14
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Kaynak: TSPB - Araci Kurum Bazinda Karsilagtirmali Veriler
(http:/www.tspb.org.tr/tr/Default.aspx?tabid=133) (10.08.2015)

Yonetilen Toplam Portfoy Biiyiikliigii

Portfdy yOnetimi alaninda da hizmet,y. Yatirim, katilma belgeleri borsada islem
goren iki adet Borsa Yatinm Fonu ve; At ﬁeﬁq‘l orek olan serbest yatirim fonunun
(hedge fund) da kurucusudur. Is Yatm;%ﬁ sermayesinin %%0’ine sahip oldugu bagl ortaklig Is
Portfoy Yonetimi A.S. ile blrhkte{( Z(Xi 1l 33 Irq 1"bar1%/ a 184 milyar TL portfoy

I stos 201,5
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biiyiikliigiinii yonetmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-55.1 sayili Portfoy Yo6netim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi® uyarinca Temmuz 2015
tarihinden itibaren kolektif portfoy yonetimi faaliyetleri Is Yatirim Menkul Degerler A.S nin
bagl ortaklig1 olan Is Portfoy Yonetimi A.S tarafindan siirdiiriilecek olup, bu tarihten itibaren
Is Yatinm Menkul Degerler A.$ bireysel portfoy yoneticiligi hizmetine devam edecektir.

gYatinm Fonlar™ (TL milyar)
= Emeklilik Fonlan (TL milyar)
@ Diger ** (TL milyar)

‘09 10 11 12 13 14

* A ve B Tipi yatirim fonlari, Borsa Yatirim Fonlart ve yonetilen s Bankas: fonlarim icermektedir.
** Diger fonlar ézel portfoy yonetimi, alternatif yatrim jiriinleri, Tiirkishfund (SICAV) ve Is Yatirim Ortakligy A.S. portfoyiini icermektedir.

Kaynak: I3 Yatinim (http://www.isyatirim.com.tr/wwd_mutual_funds.aspx) & [s Portfoy
(http://www.isportfoy.com.tr/Contents/Siirek1i%20Bilgilendirme%20Formu/1/14/Surekli_Bilgilendirme Formu.
aspx) (10.08.2015)

Kurumsal finansman alaninda, halka arz, birlesme ve devralma, Ozellestirme
danismanligi, 6zel sektér danismanligi, proje finansmani danismanlifi ve girisim sermayesi
danismanhgindan olusan genis bir faaliyet yelpazesi sunan ve 1988-2014 yillari arasinda
toplam 68 pay halka arz aracilifiyla Is Yatirim lider konumdadir.

Tiirkiye’de 2014 yilinda Borsa Istanbul Ulusal Pazar’da toplam hasilat tutari 690
milyon TL olan 9 adet ve Borsa Istanbul Gelisen [sletmeler Piyasasi’'nda toplam hasilat tutar:
23,8 milyon TL olan 4 adet pay halka arzi gergeklesti. S6z konusu dénemde Is Yatirim da
aracilik ettigi Ulusoy Elektrik’in 168 milyon TL btiyiikliigiindeki halka arziyla %24 pazar
payi elde etti ve ikinci sirada yer aldu.

Is Yatirnm Borglanma Araglar1 Halka Arz Biiyiikliigii ve Piyasa Pay

Is Yatinm 2009 yilindan beri bilyiiyerek artan 6zel sektor tahvil ihraglarinda da lider
konumdadir. Is Yatirim, bor¢lanma araci ihraglarindaki liderligini, araciligini gerceklestirdigi
toplam 13,8 milyar TL’lik (halka arz 12,2 milyar TL; nitelikli yatirnmciya ihra¢ 1,6 milyar
TL) 102 adet islem (44 adet halka arz ve 58 adet nitelikli yatirnmciya ihrag) ve %21 pazar
payiyla 2014 yilinda da devam ettirdi.

3 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir




12,1 12,2

= Halka Arz (TL milyar)
wsam Nitelikli Yatinmciya Ihrag (TL milyar)
——=Toplam Ihrac Sayis

Kaynak: Borsa istanbul Halka Arz Verileri (http:/borsaistanbul.com/veriler/verileralt/haika-arz-verileri)
(10.08.2015)

Is Yatinm Menkul Degerler A.$’nin piyasa asisindan kargilastifi dezavantajlar olarak
kurumsal yatirime sayisinin az ve yonetilen portfdy biiyiikliigiiniin diistik olmasi sayilabilir.
Bununla birlikte finansal okuryazarligin yiiksek olmamasi hane halkinin sermaye piyasalarina
olan ilgisini diisiik tutmaktadir. Gii¢lii rakiplerin yer aldig1 pazar ve sektorde yiiksek rekabet
yasanmaktadir.

6.3 Ihracaimin Rekabet Konumuna Iliskin Olarak Yapti;n Aciklamalarin Dayanag:

Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida her bir grafigin altinda belirtildigi {izere resmi
kurum ve kuruluslar (BIAS (http://borsaistanbul.com/), Takasbank
(https://www.takasbank.com.tr) ile meslek orgiitlerinin (TSPB (http://www.tspb.org.tr/)
yayinlamis olduklar1 kamuya agik bilgilerden olugmaktadir.

7  GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1 Ihrag:g:mm Dahil Oldugu Grup Hakkinda Ozet Bilgi, Grup Sirketlerinin Faaliyet
Konular, Thraggyla Olan iliskileri ve Thrag¢inin Grup I¢indeki Yeri:

is Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Bankasi grubunun finansal istirakleri arasinda yer
almaktadir. Is Bankas1 grubu, Sirket’in ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak
elinde bulundurmaktadir. Alim satim islemlerine aracilik faallyetlnln yani sira Is Bankasi’nin
genis sube ag1 ile yaratilan sinerji ile Tufrllggg ankasi A.S’nin’nin miisteri tabaninda yer
alan gii¢lii ve istikrarh sirketlerle, h1 s@deg ktor sayisini artirarak islem hacminin
dagilimini yayginlastirmaktadir. {5,,

)
Tiirkiye Is Bankasi A.S’nin 13¢0° c@
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26 Apgustos 1924 tarithinde Mustafa Kemal Atatiirk’iin talimati ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin ilk ulusal bankasi olarak kurulan Tiirkiye Is Bankasi A.S. kurulusundan
bugiine kadar gegen 90 yillik stirede lilkemizin sanayi ve ticaret basta olmak {izere birgok
alanda gelismesinde cesitli roller istlenmis ve onemli katkilarda bulunmustur. Aktif
biiytikliigli, mevduat ve kredi hacmine gore Tiirkiye’nin en biiyiik 6zel bankasi olan Tiirkiye
[s Bankasi A.S. 31 Aralik 2014 itibariyla, Tiirkiye’ nin tiim sehirlerini kapsayan subelerinin
sayist yurtiginde 1.333 (6zel bankalar iginde birinci), yurtdisinda ise 25’e ulasmistir. 6.290
adet ATM’den olusan Tiirkiye’nin en bilylik Bankamatik agi, internet bankaciligi, telefon
bankacilig1 ve ¢agr1 merkezi ile miisterilerine hizli sekilde bankacilik hizmetlerine erisme ve
¢ok genis bir yelpazede hem bankanin hem de istiraklerinin sundugu finansal iiriinlerden
ihtiyaglarina uygun olanlan segme imkani saglamaktadir. (Kaynak: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
2014 Yillik Faaliyet Raporu)

Merkezi [stanbul’da olan Is Bankasi’’nin ana faaliyetleri bankacilik hizmetlerine
odaklanmakla birlikte, [s Bankasi1 Grubu’nun faaliyetleri olarak ele alindiginda ii¢ ana béliime
ayrilabilir:

Bankacilik Hizmetleri, Finansal Istirakler ve Finansal Olmayan Istiraklerin Is Kollart
Itibariyla Dagilimu:

Bankacihk Hizmetleri Finansal Istirakler Finansal Olmayan
Istirakler

Sigorta

Kurumsal Bankacilik Bireysel Emeklilik
Reasiirans

Bireysel Bankacilik Bankacilik ' Cam

Ozel Bankacilik Yatirim Bankaciligi

Ticari Bankacilik

Telekomiinikasyon
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Digerleri
Uluslararas1 Bankacilik Aracilik ve Saklama
Diger Bankacilik Faaliyetleri g;?igi?}lgmralama ve
Portfoy Yonetimi
Girigim Sermayesi
Finans Grubu:
- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
- CJSC Isbank
- Efes Varlik Yonetim A.S.
- Isbank AG
- Is Faktoring A.S.
- [s Finansal Kiralama A,J% @ :%;%@
- 3 /’LS
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- Is Investments Gulf Ltd.

- [s Portfoy Yonetimi A.S.

- IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
- Is Yatinm Ortakhig1 A.S.

- Maxis Investments Ltd.

- Milli Reasiirans T.A.S.

- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:1 A.S.

- Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Cam Grubu:

- Anadolu Cam Sanayii A.S.

- Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
- Soda Sanayii A.S.

- Trakya Cam Sanayii A.S.

- Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.

Telekomiinikasyon Grubu:
- Avea lletisim Hizmetleri A.S.
- is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve [letisim Hizmetleri A.S.

- Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret A.S.

Sanayi ve Hizmet Grubu:
- Antgida Gida Tarim Turizm Enerji ve Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.
- Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.
- Gemport Gemlik Liman ve Depolama Isletmeleri A.S.
- is-Koray Turizm Ormancilik Madencilik Ingaat Taahhiit ve Ticaret A.S.
- Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.
- Kiiltiir Yayinlar Is-Tiirk Ltd.Sti.
- Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S.
- Nemtrans Lojistik Hizmetleri ve Petrol Uriinleri A.S.
- TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
il

Iy Yatrm'in kOHSOlidasyOnun%i?! dahil gn b\ﬁ}gll ortakliklarin faaliyet alanlar
asagidaki gibidir: [
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30.06.2015
Is Yatirim’in Sahip Oldugu
Paylara lliskin Bilgiler

Istirak Pay Oram
Ticaret Unvam Sermayesi Nominal Tutar | (%)
Maxis Investments Ltd. 5.500.000 GBP 5.500.000 GBP 100,0
IS Investments Gulf Ltd. 1.000.000 USD 1.000.000 USD 100,0
Efes Varlik Yénetim A.S. 20.000.000 TL 14.800.000 TL 74,0
[s Portfoy Yonetimi A.S. 65.000.000 TL 45.500.000 TL 70,0
Is Girisim Sermayesi :
Yatirim Ortaklig1 A.S. 74.652.480 TL 21.654.292 TL 29.0
Is Yatinm Ortakligi A.S. 160.599.284 TL 46.454.101 TL 28,9

Bu tablo, Is Yatirim'in bagli ortakliklarda dogrudan sahip oldugu paylar: gostermektedir. Bagl ortakliklarda Is
Yatirim'1 sahip oldugu paylarin yonetim kurulu tiye se¢iminde imtiyazi bulunmaktadir.

Efes Varlik Yonetim A.S.

Bagh ortakligin amaci, mevduat bankalari, katilim bankalari ve diger mali kurumlarin
alacaklar ile diger varliklarini satin almak ve satmaktir. Sirket’in [s Yatinm ile direkt bir
iliskisi bulunmamaktadir.

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.

Bagl ortakligin faaliyet konusu, Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatinmlar
yapmaktir. I Yatirim bazi projelerde Sirket’e danismanlik hizmeti vermektedir.

is Portfoy Yonetimi A.S.

Bagh ortaklik, sermaye piyasasi faaliyetleri arasinda sadece kurumsal yatirnmecilara
portfoy yOnetimi ve yatirim danmismanligi hizmeti sunmaktir. Is Portf8y, aracilik hizmetlerini
[s Yatirim’dan almaktadir.

s Yatinm Ortaklifn A.S.

Bagh ortaklik, sermaye piyasasi islemleri ile portfoy isletmeciligi faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Sirket’in faaliyetleri bakimindan I§ Yatinm ile direkt bir iliskisi
bulunmamaktadir.

Is Investments Gulf Ltd.

Bagli ortaklik, Birlesik Arap Emirlikleri Dubai’de korfez bélgesi sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket’in faaliyetleri bakimindan Is
Yatirim ile direk bir iliskisi bulunmamaktadir, Bagli ortakligimizin faaliyetlerine son verilerek
tasfiye edilmesine karar verilmistir. Bu )&'é:raffl i aciklama 7 Nisan 2014 tarihinde KAP’a
(www.kap.gov.tr) aktarilmistir. Y,
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Maxis Investments Ltd.

Bagli ortakligin amaci, yurtdisi sermaye piyasalarinda kar amagli faaliyetlerde
bulunmaktir. Maxis Investments, aracilik hizmetlerini Is Yatirim’dan almaktadir.

Uzun vadeli finansal varliklara iligkin bilgi asagidadir. Bu tablo 30.06.2015 tarihli
kamuya agiklanmig mali tablo dipnotundan alinmistir.

Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

30.06.2015
Is Yatinm’1n Sahip
Oldugu Paylara Iliskin
Bilgiler
Istirak Nominal | Pay Oram

Ticaret Unvani Sermayesi (TL) | Tutar (TL) | (%)
Borsada Islem Goren
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 746.000.000 8.457.423 1,13
Borsada Islem Gérmeyen
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 5.247.000 0,87
Ege Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. 15.552.000 1.555.200 10,00
Borsa Istanbul A.S. 423.234.000 1.589.123 0,38
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 63.500.000 35.739 0,06

7.2 Ihrag:g:mm Grup I¢erisindeki Diger Bir Sirketin ya da Sirketlerin Faaliyetlerinden
Onemli Olgiide Etkilenmesi Durumunda Bu Husus Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.
8 EGILIM BILGILERI

8.1 Bagimsiz Denetimden Gegmis Son Finansal Tablo Déneminden Itibaren ihraggimin
Finansal Durumu ile Faaliyetlerinde Olumsuz Bir Degisiklik Olmadigina iliskin
Beyan:

Bagimsiz denetimden gegmis son finansal tablo dénemi olan 31.12.2014’ten itibaren [s
Yatirim’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2 ihrageimn Beklentilerini Onemli Olgiide Etkileyebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

YOKTUR.
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9 KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

YOKTUR.

10 IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1 ihra¢cinin Genel Organizasyon Semasi:

Yardemers b .t Corel Wi Vardimos; | 00t
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10.2 idari Yap:
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10.2.1 fhraggimn Yonetim Kurulu Uyeleri Hakkinda Bilgi:

Yonetim Kurulu iyeleri 24.03.2015 tarihli Olagan Genel Kurul’da, bir sonraki Olagan
Genel Kurul’a kadar gérev yapmak iizere secilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin s

Yatirim’da icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda
fhragqida
Ustlendigi
Gorevler

Gorev Siiresi/Kalan
Gorev Siiresi

Sermaye Payl

TL (%)

[lhami Kog

YK Baskani

Genel Miidiir

1 Y1l / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Feray Demir

YK Baskan
Vekili

YK Uyesi

1 Yil / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Is1l Dadaylt

YK Uyesi

YK Uyesi

1 Y1l / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Volkan
Kublay

YK Uyesi

YK Uyesi

1 Yil / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Mete Ugurlu

YK Uyesi

YK Uyesi

1 Y1l / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Ozglir Temel

YK Uyesi

YK Uyesi

1 Y1l / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Sezai Sevgin

YK Uyesi

1 Y11/ Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Behzat
Yildirimer

YK Uyesi
(Bagimsiz)

YK Uyesi

1 Y1l / Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Refet Soykan
Giirkaynak

YK Uyesi
(Bagimsiz)

1 Y11/ Bir Sonraki
Olagan Genel Kurul
tarihine kadar

Yonetim Kurulu tiyelerinin son 5 yilda ihraggf
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Mevcut Durum ltibari ile Ihracg Disinda Aldig

Adi Soyads Gorevler

[lhami Kog T. Is Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimeist

Feray Demir T. Is Bankas1 A.S. Istanbul Kurumsal Sube Miidiirii
T. Is Bankas1 A.S. Ozel Bankacilik Pazarlama ve Satis

Isil Dadayl Boliimii - Boliim Miidiirii

Volkan Kublay T.. I.s Ban}<a.§1.A.S. Istirakler B6liimii - Sermaye Piyasalari
Birim Miidiirii

Mete Ugurlu Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - Genel Miidiir

Ozgiir Temel T. “Is .B?.nkaa A.S. Sermaye Piyasalar1 Boliimii - Birim
Miidiirti

Sezai Sevgin T. Is Bankas1 A.S. Maslak Kurumsal Sube Miidiirii

Behzat Yildirimer -

Refet Soykan . e C Ty et Ty sdes

Giirkaynak Bilkent Universitesi Ekonomi Bsliimii Béliim Bagkam

10.2.2 Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel Hakkinda Bilgi:

i Sermaye Payi
Adi Soyadi Gorevi %onls X}lc.liz;l"hraﬁglda Y d
stlendigi Gorevler TL (%)

Ali Erdal Aral Gen.el Miidiir / Segildigi Genel Midiir ) )

Tarih: 2013

Murat Kural Genel Miidiir Yardimcis1/ | Genel Miidiir Yardimcisi
r Segildigi Tarih: 2002 ) )

Funda Caglan Mursaloglu Genel Midiir Yardimeisi/ | Genel Midiir Yardimcisi
un g g Secildigi Tarih: 2007 ) )

. Genel Midiir Yardimcisi/ | Genel Midiir Yardimcisi
Melih Murat Ertem Secildigi Tarih: 2012 - -

, Genel Miidiir Yardimcisi/ | Genel Mtdiir Yardimcisi
Zeynep Yesim Karayel T - -

Secildigi: 2013
Genel Miidiir Yardimcisi / | Genel Miidiir Yardimcisi
Rifat Cenk Aksoy Secildigi: 2014 - -
- Y Genel Miidiir Yardimcisi / | Direktor
Mehmet Yigit Arikok Secildigi: 2015 - -

A. Erdal Aral - Genel Miidiir

1989 yilinda Marmara Universitesi Iktlsagl,wxg Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat
Bolimii’'nden mezun olup Loughbo,reu i Ijm ity of Technology’de Uluslararas:
Bankacilik konusunda yiiksek lisans pafogramml tartamtadi. 1989 yilinda Miifettis Yardimcisi
olarak basladig: Is Bankas: bunyesmde ¢esi ler‘lle hizmet verdi. 1997 yilinda Hazine
1
e
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Boliimii Midiir Yardimciligina, 2000 yilinda Birim Miidiirliigiine, 2002 yilinda Béliim
Miidiirliigiine, 2008 yilinda Kozyatagi Kurumsal Subesi Miidiirliigiine atand1. 13 Nisan 2011
tarihinde Is Bankasi’nda Genel Miidiir Yardimeist oldu. 30 Ocak 2013 tarihinde ise s
Yatirim’a Genel Miidiir olarak atandi. Evli ve bir ¢ocuk sahibi olan A. Erdal Aral, Ingilizce
bilmektedir.

Murat Kural - Genel Miidiir Yardimecisi

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi, Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi
Béliimii'nden lisans ve 1989 yilinda Bilkent Universitesi Isletme Enstitiisii'nden yiiksek
lisans derecelerini aldi. 1990 yilinda Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nda
basladig1 gorevini Hazine Baskani oldugu 1997 yilina dek siirdiirdii. Aymi yil Damsman
goreviyle Diinya Bankasi’na gegti. 1999 yilinda Kurumsal Finansman Miidiirii olarak Is
Yatirim ailesine katildi. Bu gorevde birgok halka arz ve dzellestirme projesine imza att1. 2002
yilindan bu yana Halka Arz ile Birlesme ve Satin Almalar ile Dubai merkezli bagli
ortakligimiz IS Investment Gulf Ltd. ile koordinasyondan Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak gorev yapmaktadir. Evli ve iki gocuk sahibi olan Murat Kural, Ingilizce ve Fransizca
bilmektedir.

Funda Caglan Mursaloglu — Genel Miidiir Yardimcisi

1996 yilinda Bogazi¢i Universitesi’nde lisans, 1998 yilinda Yeditepe Universitesi’nde yiiksek
lisans derecesini aldi. Profesyonel kariyerine 1996 yilinda finans sekttriinde basladi. 1999
yilinda ise Yurt Dist Satig Uzmani olarak I Yatiim biinyesine katildi. Yabanci kurumsal
miisterilerden sorumlu olarak gorev yapan Mursaloglu, Yurt Dist Satis Miidiirliigii’niin
olusturulmasini sagladi ve 2005 yilinda bu birime Miidiir olarak atandi. Ekim 2007’de Genel
Miidiir Yardimcisi olan Mursaloglu, Yurt Dis1 Satis ve Pazarlama, Arastirma ile Yatirimei
lliskileri’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gérev yapmaktadir. Evli ve iki cocuk
sahibi olan Funda Caglan Mursaloglu, Ingilizce bilmektedir.

Melih Murat Ertem — Genel Miidiir Yardimcisi

1995 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisligi Bliimii’nden
mezun oldu. 1996 yilinda Tiirkiye Is Bankast A.S. Bilgi Islem Midiirliigii’'nde goreve basladi.
2005-2008 yillari arasinda Bilgi Teknolojileri Uriin ve Hizmet Yénetimi Bolimii’nde Miidiir
Yardimcisi, 2008-2010 yillar1 arasinda Birim Miidiirii ve sonrasinda Boliim Miidiirii olarak
gorev yapt. 2012 yilinin Kasim ayinda Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Bilgi
Teknolojileri, Yazilim Gelistirme ve Proje Yonetimi’nden sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi
olarak atandi. Melih Murat Ertem Ingilizce bilmektedir.

Zeynep Yesim Karayel — Genel Miidiir Yardimcisi

1984 yilinda Istanbul Universitesi [ktisat Fakiiltesi’nden mezun oldu. Ayn: yil Is Bankasi
Istihbarat Miidiirliigii'nde goreve basladi. 1993 yilinda Menkul Kiymetler Miidiirliigii’ne
Uzman Yardimecisi olarak atandi. 1997 klﬁ‘fl rim Menkul Degerler A.S.’de Kurumsal
Finansman Miidiirliigii’nde Boliim anetfﬁxj % gorevlendirildi. 1999 yilinda Miidiir
Yardimcis, 2002 yilinda Miidiir » una; uksel i. Bu stirede birgok ozellestirme
danismanlig1 ve halka arz prOJesmq}fn 30 lc@ 013 yilinin Mart ayinda Is Yatirim
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Menkul Degerler A.S.’de Operasyon, Finansal Raporlama, Mali ve Idari Isler, Insan
Kaynaklari, Mevzuat Uygunluk, Raporlama ve Izleme ile Vergi Takip ve Uyum’dan sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi olarak atandi. Evli ve iki cocuk sahibi olan Yesim Karayel, Ingilizce
bilmektedir.

Cenk Aksoy — Genel Miidiir Yardimcisi

Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi, Iktisat Bolimii’nden mezun olduktan sonra, 1991
yilinda Tiirkiye Is Bankasi Menkul Kiymetler Miidiirltigii’nde uzman olarak géreve baslayan
Aksoy, 1997 yilinda Is Yatiim Menkul Degerler’de hazine islemlerinden sorumlu miidiir
yardimeisi oldu. Bu tarihten itibaren Tiirkiye Is Bankasi grubu sirketlerinde gérev yapmaya
baslayan Aksoy, 2001 yilinda bireysel emeklilik sisteminin kurulacak olmasi sebebiyle yeni
kurulan Is Portfoy Yonetimi A.S.’ye portféy yonetiminden sorumlu miidiir olarak atand.
Ayni sirkette 2004 yilinda genel miidiir yardimeiligina terfi etti. Aksoy, 10 yil kolektif yatirim
kurulusu olarak adlandirilan yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar iizerine ¢alistiktan sonra 2010
yilinin Eylil ayinda Camis Menkul Degerler’in genel miidiirti oldu. Sermaye piyasalari,
portfdy yonetimi ve fon endiistrisi konusunda uzman olan Aksoy, evli ve iki kiz babasidir.

Mehmet Yigit Artkok — Genel Miidiir Yardimcisi

1992 yilinda Illionis Universitesi Isletme Bolimiinden mezun oldu. 1995 yilinda ayni
tiniversite ve boliimde yiiksek lisansini tamamladi. 1996 yilinda galisma hayatina Citibank
N.A.’de basladi. Kariyerine Kog Yatirim Menkul Degerler A.S.’de devam etti. 2002 yilinda Is
Yatinm Menkul Degerler A.$.’de Yurti¢i Piyasalar Miidiirliigii’nde goreve basladi. 2005
yilinda Is Yatirim’da Miidiir, 2012 yilinda ise Yurtigi Piyasalar’dan sorumlu Direktor oldu. 16
Nisan 2015 tarihinde Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanan Arikok, Yurti¢i ve Yurtdisi
Piyasalar, Yurtici Satis ve Pazarlama, Kurumsal Iletisim ve Londra merkezli bagh
ortakligimiz Maxis Investments Ltd. ile koordinasyondan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
olarak bu goreve devam etmektedir.

10.3 Son 5 Yilda, ihrageinn Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Almnan, Ilgili Kisiler Hakkinda Sermaye Piyasasi Mevzuati, 5411
Sayil Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 Uncii Maddesinde
Belirtilen Siireler Gegmis Olsa Bile; Kasten islenen Bir Suctan Dolay1 Bes Yil
veya Daha Fazla Siireyle Hapis Cezasina Ya Da Zimmet, Irtikip, Riisvet,
Hirsizlik, Dolandiriciik, Sahtecilik, Giiveni Kotilye Kullanma, Hileli iflas,
Ihaleye Fesat Karigtirma, Verileri Yok Etme veya Degistirme, Banka veya Kredi
Kartlarmin Kétiiye Kullanilmasi, Kacakeilik, Vergi Kacak¢ihigi veya Haksiz Mal
Edinme Su¢larindan Dolay1 Alnmis Cezai Kovusturma ve/veya
Hiikiimliiliigiiniin ve Ortakhk Isleri ile Ilgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu
Hukuki Uyusmazlik ve/veya Kesinlesmis Hiikiim Bulunup Bulunmadigina Dair

Bilgi:
YOKTUR.

10.4 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Soz Sahibi Personelin Ihragcrya Kars:
Girevleri ile Sahsi Cikarlar: veya’Digep{>6gevleri Arasinda Bulunan Olasi Cikar
Catismalan Hakkinda Bilgi:j:?" A “\

YOKTUR. b 13 dasles 2075




11  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1  Thraccimin Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Adi,
Soyadi ve Bu Komitelerin Gérev Tamimlar::

Denetimden Sorumlu Komite

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi) — Komite Bagkani
- Refet Soykan Giirkaynak (Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi) - Komite Uyesi

Komite, Kurumun muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve ortaklifin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar.

Kurumsal Yonetim Komitesi

- Behzat Yildinimer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Bagkan1
- Volkan Kublay - Komite Uyesi
- Ozan Altan - Komite Uyesi

Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise
gerekgesi ve bu prensiplere tam olarak uyulmama dolayisiyla meydana gelen c¢ikar
catismalarini tespit eder ve Yonetim Kurulu uygulamalarini iyilestirici nerilerde bulunur.
SPK’nin Kurumsal Yénetim Tebligi (II-17.1)’nin 11’inci maddesinin 2¢inci bendi uyarinca
Yatirimer [liskileri Birim Yoneticisi Sayin Ozan Altan’in Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi
olarak gorevlendirilmesine iligkin karar 05.03.2014 tarihinde kamuya aciklanmustir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

- Behzat Yildirimer (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi) — Komite Baskani
- Volkan Kublay — Komite Uyesi

Sirketin varligini, gelismesini ve devamuni tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi,
bunun i¢in gerekli 6nlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin y6netilmesi konusunda
calismalarda bulunur, 6neriler gelistirir. Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan aylik olarak
hazirlanan risk raporunu degerlendirir.

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelerin detayli gérevleri Sirket’in
www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinde “Yatinmci Iliskileri” sayfasinda yer
almaktadir.

11.2 ihrageinin  Kuruldugu Ulkedeki Kurumsal Yonetim flkeleri Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi Hakkinda A¢iklama:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S., SPK’nin II-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi”
kapsaminda kurumsal yonetim ilkelerine uymakla yiikiimliidiir. Is Yatirim Kurumsal Yénetim
Tebligi’nin 5’inci maddesi kapsaminda 2014 ve 2015 yillari igin 3. grupta yer almaktadir.
(Kaynak: 14.01.2014/01 tarih ve say1 ile 13.01.2015/01 tarih ve sayili SPK Hafatlik Biilteni).
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup
kurumsal y6netim uyum raporu www. 1svat1r1m com.tr internet adresinde yer almaktadir.

Ayrica her dénem kamuya agiklanan Yoxg rulu Yillik ve Ara Doénem Faaliyet
Raporlarinda  kurumsal uyum raporu . yer “ak & olyp bu raporlara www.kap.gov.tr ve
www.isyatirim.com.tr internet adreslermdgn
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Derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S. Is Yatinm’m SPK
Kurumsal Y6netim Ilkeleri’ne uyum derecesini 10 tam puan tizerinden 8,91 olarak belirlemis
ve s0z konusu bilgi 5 Eyliil 2014 tarihinde kamuya agiklanmistir. Is Yatirim Kurumsal
Yo6netim Derecelendirme Raporu www.isyatirim.com.tr internet adresinde yer almaktadir.

Kurumsal y6netim derecelendirme notumuzun ana bdliimler itibartyla dagilimi énceki
donemle karsilastirmali olarak asagidaki sekildedir:

Ana Béliimler Onceki Donem Giincelleme
03.03.2014 05.09.2014
Pay Sahipleri 8,54 8,83
Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik 9,04 9,04
Menfaat Sahipleri 8,51 8,51
Yoénetim Kurulu 8,96 9,05
Toplam 8.81 " 8,91

Alman bu kurumsal ySnetim derecelendirme notuyla Is Yatirim, Borsa Istanbul’un 424
sayili Genelgesi kapsaminda BIST Kurumsal Yo¢netim Endeksi’nde islem goérmeye devam
etmektedir.

12. ANA PAY SAHIPLERI
12.1 Son Genel Kurul Toplantist ve Son Durum Itibariyle Sermayedeki veya Toplam

Oy Hakki I¢indeki Paylar1 Dogrudan veya Dolayl Olarak %S5 ve Fazlas1 Olan
Gergek ve Tiizel Kisiler Ayr1 Olarak Gosterilmek Kaydiyla Ortakhik Yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakki
. Son Genel Kurul Mevcut Durum
Ticaret Unvant /
24.03.2015 10.08.2015
Ad1 Soyadi ( ) = ( ) =
(TL) (%) (TL) (%)
T. Is Bankas1 A.S. 217.968.032,00 65,65 233.068.227,25 65,66
Is Faktoring A.S. 8.075.653,13 2,43 8.635.111,02 2,43
Is Finansal Kiralama A.S. 8.075.653,13 2,43 8.635.111,02 2,43
Camis Yatinm Holding A.S. 565.295,72 0,17 604.457,78 0,17
Halka A¢ik Kisim 97.315.366,02 29,32 104.057.092,92 29,31
TOPLAM 332.000.000,00 100,00 355.000.000,00 100,00
Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvan / Son Ge ul Mevcut Durum
Ads Sovads (24’03EOGk Y (10.08.2015)
d (%) (TL) (%)

5
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T. Is Bankas1 A.S. Mensuplart

Munzam Sosyal Giivenlik ve 87.732.269 26,43 93.566.680 26,36
Yardimlasma Sandig1 Vakfi

Cumbhuriyet Halk Partisi 61.231.699 18,44 65.473.654 18,44
TOPLAM 148.963.968 44,87 159.040.334 44,80

12.2 Sermayedeki veya Toplam Oy Hakkl.ic;indeki Paylar1 %S5 ve Fazlas1 Olan Gercek
Kisi Ortaklarin Birbiriyle Akrabalik Iliskileri:

YOKTUR.

12.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

Grubu | Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Orani
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
A Nama [9 kisilik  Yonetim 1,00 150.000 0,04
Kurulu'nun alt1 (6) iiyesi
A Grubu  paylarin
cogunlugu tarafindan
gosterilecek adaylar
arasindan segilir.
T. Is Bankas: A.S.
(A) Grubu paylarnn
tamamina sahiptir.
B Hamiline Y oktur. 1,00 354.850.000 99,96
TOPLAM 355.000.000 100,00

Sermaye artirnminda yeni A Grubu paylar ihdas edileme:z.

12.4

Thra¢eimin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,

yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanmilmasim engellemek
icin alnan tedbirler:

Is Bankasi toplam 150.000 TL nominal degerli A Grubu paylarin tiimiine sahip
bulunmakta olup, Is Bankasinin Sirket’in 9 iiyeden olusan Yonetim Kurulunun 6 liyesini
belirleme imtiyazi bulunmaktadir. Bu 1mt1yaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin
e g1 adaylar arasindan segilmektedir.

¢ogunlugu A Grubu paya sahip hlssedarlamn

Genel kurullarda, Sirket ana sozlesnfesm

Grubu paylar1 temsil eden hissedarlarifi

*yaﬁ‘t acak muhtelif degisiklikler icin A
T\iam b‘ﬁllunmaktadlr

f
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TTK hitikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gére higbir pay
sahibinin ve/veya yOnetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirlii
kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir.

Sirket’in ana ortagi T. Is Bankast A.S.’dir. Kontroliin kaynagi pay orani ve imtiyazli
paylardan ileri gelmektedir. Yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini engellemek igin
alinan bir tedbir yoktur.

12.5 Tihragemmn Yoénetim Hakimiyetinde Degisiklige Yol Acabilecek
Anlasmalar/Diizenlemeler Hakkinda Bilgi:

YOKTUR.

13 IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1 Thracanin Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Uyarinca Hazirlanan ve i!nra(;(;l
Bilgi Dokiimaninda Yer Almasi Gereken Finansal Tablolar: ile Bunlara Iliskin
Bagimsiz Denetim Raporlar:

Is Yatirim’in bagimsiz denetimden gegmis 2013 ve 2014 yillarina ait konsolide finansal
tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlari sirasiyla 07.02.2014 ve 02.02.2015 tarihlerinde
www.kap.gov.tr internet sitesinde ve www.isyatirim.com.tr‘de yayinlanmistir30 Haziran 2015
tarihli ara doneme iliskin sinirli denetimden geg¢mis konsolide finansal tablolar 30 Temmuz
2015 tarithinde kamuya agiklanmistir (www.kap.gov.tr ve www.isyatirim.com.tr).

13.2 Ihra¢a Bilgi Dokiimaninda Yer Almas1 Gereken Finansal Tablo Dénemlerinde
Bagimsiz Denetimi Gergeklestiren Kuruluslarin Unvanlari, Bagimsiz Denetim
Goriisiit ve Denetim Kurulusunun/Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Degismis
Olmasi Halinde Nedenleri Hakkinda Bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusu; Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi’dir. Sorumlu Ortak, Basdenet¢i; Orhan Akova’dir. 2013 ve 2014
yillarina ait bagimsiz denetim raporlari olumlu goriis igermektedir.

13.3 Son 12 Ayda Ihraggmin ve/veya Grubun Finansal Durumu veya Karhhg
Uzerinde Onemli Etkisi Olmus veya Izleyen Donemlerde Etkili Olabilecek
Davalar, Hukuki Takibatlar ve Tahkim Islemleri:

YOKTUR.




134 Son Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meydana Gelen, [hraceinin ve/veya
Grubun Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerlnde Etkili Olabilecek
Onemli Degisiklikler:

YOKTUR.

14 DIGERBILGILER
14.1 Sermaye Hakkinda Bilgiler
Cikarilmis Sermaye: 355.000.000.-TL
14.2 Kayith Sermaye Tavani:
Kayitli Sermaye Tavani: 600.000.000.-TL
14.3 Esas Sozlesme ve I¢ Yonergeye iliskin Onemli Bilgiler:

Esas Sozlesme KAP internet sitesinde (www.kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinde
(www.isyatirim.com.tr) yer almaktadir.

14.4 Esas Sozlesmenin Ilgili Maddesinin Referans verilmesi Suretiyle Ihraccinin Amac
ve Faaliyetleri:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci gergeklestirmek igin Esas
S6zlesmesi’nin 3’iincii maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadir:

- Kendi nam ve hesabina, baskasi nam ve hesabina, kendi namina bagskas: hesabina alim
satimi,

- Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satimina aracilik,
- Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik,
- Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiitii ile alim satimu,

- Yatirim danigmanligi,

- Portfdy yoneticiligi, ,;,/

- Kredili menkul kiymet, agiga sapls Ve
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- Tiirev araglarin alim satimina aracilik,

- Portfoy isletmeciligi

- Menkul Kiymetler Borsalari’na iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda tanimlanan saklama hizmetlerinde bulunmak,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak misteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6demesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklarini ve pay sahipliginden dogan oy haklarin kullanmak,

- Sermaye Piyasasi Mevzuat’nin izin verdigi 6l¢iide yatirim fonlar ile ilgili her tiirli
islemi gergeklestirmek,
- TTK, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére Y6netim Kurulu yetkisi ile bor¢glanma

araclar1 ve diger sermaye piyasasi araglarini ihra¢ etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’na aykiri olmamak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere
istirak etmek,

- Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen yan hizmetler dahil yatinm kurulusu
faaliyetleri arasinda sayilan ve sayilacak olan diger her tiirlii islemi yapmak,

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi, Sirket Esas S6zlesmesi’nin 3. Maddesinin II.
bélimiindeki ek is ve islemleri de yapabilmektedir.

14.5 Sermayeyi Temsil Eden Paylarin Herhangi Bir Borsada Islem Goriip Gormedigi
Hakkinda Bilgi:

Sermayeyi temsil eden (B) grubu hamiline yazili paylar BIAS Pay Piyasas1 Ulusal
Pazar’da islem gormektedir.

15 ONEMLIi SOZLESMELER

YOKTUR.

16 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Isbu Ihrage: Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmistir.

Is Yatinm’in son 2 yillik ile 30.06.2015 tarihli ara dénem finansal tablolar
www.isyatirim.com.tr ve www.kap.gov.tr internet adreslerinden de incelemeye acik
tutulmaktadir.

Isbu Ihragg1 Bilgi Dokiimaninda, km‘ ecelendirme notlan hakkinda yer alan
bilgiler Derecelendirme Kurulusu ‘tara . yhaXrlanan  raporlardan faydalanilarak
hazirlanmistir. s Yatirim, JCR Avrasjra De dirme\A.S. tarafindan belirlenen kurumsal
derecelendirme notlarini aynen aldlgl{su bgzy% édeﬁ) f
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ihrage1 Bilgi Dokiimaninda, faaliyet hakkinda bilgiler bolimiinde TSPB ve BIAS gibi
iictincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmistir.

[lgili tigtincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
JCR Avrasya Derecelendirme A.§. : www.jcrer.com.tr

TSPB: www.tspb.org.tr

BIAS: www.borsaistanbul.com

[s Yatinm, {giinci sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigim, ilgili {gtlincii
kisilerin yayimladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya
yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

17 INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL
adresindeki ihrag¢¢inin ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragemin
internet sitesi www.isyatirim.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Ihrace: Bilgi Dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlar ile araci kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thracginin 2013 ve 2014 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis yillik finansal
tablolar1 ve 2014 ve 2015 yillarina ait simirli denetimden gegmis alti aylik finansal
tablolari
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