iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca /MIQKIZD’(SJ
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 40.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamndaki yatirim
kurulusu varantlarimmn/sertifikalarinin halka arz edilecek 3.385.000 TL’lik kismimin halka
arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac1 notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag¢ edilecek yatirm kurulusu varantlarina/sertifikalarina iliskin ihra¢¢imn
yatinmcilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu Kkurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatirm kurulusu
varantlarimm/sertifikalarimn fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragci bilgi dokiimam ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname  olugturur. Bu  nedenle, halka arz edilecek yatirnm  Kkurulusu

varantlarina/sertifikalarina iliskin yatirnm kararlari ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragc bilgi dokiimam
ve dzet, ortakhgimizin www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com.tr adresli internet sitesi ve
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) 20)./08/204S tarihinde
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracc sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan
yanhs, yamltic ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

Kurulea ’M/O&Z"ﬁ tarihinde onaylanan ihragq bilgi dokiimam kapsaminda daha once
ihrac¢ edilen yatirnm kurulusu varanty/sertifikas1 bulunmamaktadr.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya satim hakkini vade boyunca tantyan
tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatirimeisina Dayanak Varlig1 alim veya satim hakkini sadece vade sonunda taniyan
tiirdeki varant tipi.
Borsa/BiST: Borsa Istanbul A.S.

Dayanak Gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurulca uygun goriilmesi
durumunda gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger gostergeler.

Dayanak Gésterge/Varhk Uzlast Degeri: Nakit uzlasi hesaplanmasinda kullanilan gﬁstergé/varhk
degerin vade sonu degeri.

Dayanak Varhk: BiST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BiST-30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet ile Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig1
tarafindan ihrac edilen ve borsada islem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri, konvertibl doviz,
kiymetli maden, emtia gibi diger varliklar.

Endeks: BIST 30 Endeksi.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant/sertifika karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlast var ise) veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus.

ICE: Intercontinental Exchange
fhrager: Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Is Giinii: BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi glinler.

fsleme Koyma (Kullamm-Varant/Sertifika Déniisiimii): Varantin/Sertifikanin sagladigt hakkin
kullanimi.

isleme Koyma Fiyat/Kullanim Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi
dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyat1.

isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
is Yatirim: s Yatirim Menkul Degerler A.S.

ftibari Deger: Her bir varantin/sertifikanin 1 Kurustan az olmamak tzere ihraggt tarafindan
belirlenmis olan degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Katsay/Doniisiim Oram: Bir adet varantin/sertifikanin  ka¢ adet dayanak varliga/dayanak
gostergeye denk geldigini gbsteren oran.

Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu.
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Nakit Uzlasi: Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Degerinin nakdi uzlas: esaslarina gore ddenmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar ya da tekrarlanmayan gelir artisindan karsilanan temettil
dagitimi e

Piyasa Yapicr: Sorumlu oldugu y%pﬁi%%m antlarinda ve sertifikalarinda piyasamn diirtist,
diizenli ve etkin ¢aligmasini saglar{iékigle deit-ve siirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak




amactyla faaliyette bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa {iyesi arac1 kurumu.

Piyasa Yapicihk: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin/sertifikanin
piyasasimn diirlist, diizenli ve etkin galigmasini saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti.

RMD: Riske Maruz Deger

Sertifika: Yatirim Kurulusu Sertifikast.

Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar/sertifikalar igin igleme koyma ve vade tarihi aymdir. Vadeye kadar
herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar/sertifikalar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri
farkl1 olabilecektir.

Varant: Yatirnm Kurulusu Varanti.

Varantlarin Tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe kadar
(Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

ViOP: Borsa Istanbul A.§. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast.

Yatinm Kurulusu Sertifikasi: Turbo Yatiim Kurulusu Sertifikalart ve Iskontolu Yatirim
Kurulusu Sertifikalari ile Kurul tarafindan ihract uygun goriilen diger Yatirim Kurulusu Sertifikasi
tiirleri.

Yatinm Kurulusu Varanti: Sahibine, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi aracl.




{HRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasas1 aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin
anlammm1 degitirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul dzenin

gbsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrace
iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Serhat Devecioglu Omer Hakan Yamagoguz

Miidiir Yardimcisi

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarna iliskin riskler

Yatirimeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda islem yapmadan once Yatirim Kurulusu
Varantlarina iliskin risk unsurlarina vakif olmalidirlar. Yatiim Kurulusu Varantlarinin dinamikleri
disinda yatinmeilar islem yapmadan once vergisel ve diger konularda Yatirim Kurulusu
Varantlarinin uygunlugunu incelemeli ve gerekli durumlarda danismanlik hizmeti almalidir.

2.1.1. ihra¢ Edilen Yatrinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina ve Ilgili Dayanak
Varhklara/Géstergelere Iliskin Riskler:

YVatinmeilar Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce Yatirm
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin risk unsurlarma vakif olmalidirlar. Bu Sermaye
Piyasast Araci Notunda Yatirim Kurulyst arina/Sertifikalarina yapilan yatirimlarda ortaya
¢ikan riskler sayilmaya g‘,ahsllmlsng@:‘?yﬁ&?};\ﬂfumlusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan
yatirimlara iliskin risklerin tam ve g’ksi&si irdistesin B sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir.
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Yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce Thrace1
Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi Araci Notunda sayilan risklerin yani sira, ongoriilmemis
riskler ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalar ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar
Varantlarda/Sertifikalarda  islem yapmadan &nce riskler de dahil olmak {lizere
Varantlarin/Sertifikalarin isleyislerine vakif olmalari ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gore
vermeleri gerekmektedir.

Pivasa Riskleri:
Davanak Varlik/Gosterge Deger Riski:

Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki degisimler varantlarin fiyatin direkt olarak
etkilemektedirler. Dayanak Varligin/Gostergenin degeri zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger
faktorlere bagh olarak degisebilir, bunun sonucunda da varant fiyatlari yiikselebilir ya da diisebilir.

Doviz Kuru Riski:

Yatiimcilar, varantlara yatinm yaparken bu yatinimin doviz kuru riski tasiyabilece§inin
bilincinde olmalidir. Dayanak Varlik/Gosterge’nin farkli bir para biriminden islem gbrmesi
durumunda, bu para birimine ait déviz kurundaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.

Faiz Qrani Riski:

Kisa vel/veya uzun faiz oranlarindaki dalgalanmalar varantlarin degerini etkileyebilir.
Piyasadaki faiz oranlarimin degismesi sonucu varantlarin degerlerinde artis ya da diisiis yasanabilir.

Zaman Deger Kayb1 Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayist azaldikga zaman degeri kaybina ugramaktadirlar, zaman
degeri kaybi vadeye kalan giin sayisi azaldik¢a artarak bilylir ve zaman degeri vade sonuna
gelindiginde biter. Elinde varant tutan yatirimeilar bunun bilincinde olmalidur.

Ortiik Oynaklik Riski:

Varantlarin piyasa degeri, piyasadaki ortik oynaklik beklentisine baghdur. Dayanak
Varhigin/Gostergenin ortitk oynakligi ve/veya ortitk oynaklik beklentisi yiikselir ise varantin piyasa
degeri artabilir, bununla birlikte Dayanak Varligin/Gostergenin ortiik oynaklit ve/veya Ortiik
oynaklik beklentisi diiserse varantin piyasa degeri disebilir.

Temettii Riski:

Normal sartlarda varantlar temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlanmaktadir. Varantlar
islem gormeye basladiktan sonra temettii beklentilerinde meydana gelen degisiklikler varatlarin
fiyatlarinda hem asag1 hem de yukar1 yonlii degisimlere sebep olabilir.

2.1.2. Yatirnm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatirnmlarina Mliskin Riskler:

Yatinm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim Dayanak Varliga yatiim yapmanin
risklerini icerebilir. Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalari Dayanak Varligin tirevidir. Yatirim
Kurulusu Varanti/Sertifikasinin dogasindan dolay: ve/veya Varantin/Sertifikanin 6zel kosullarina
gore degiskenlik gosteren bir miktarda da olsa, Dayanak Varliga yatirim yapmanin riski Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yansiyacaktir. Yatirimeilar Varantlarda/Sertifikalarda islem
yapmadan o6nce Dayanak Varlik degerinde olugabilecek degisikliklerin Varant/Sertifika fiyatina
nasil yansiyacagina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Varantin/Sertifikanin 6zel kosullart
bulunmasi durumunda Dayanak Varlik.-degesgin defisik seviyelerde Varant/Sertifika fiyatina
yansimasinin degisebileceginin farklﬁé' !
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Yatirim Kurulusu Varantl fhlmsmarmﬁ%dogam geregi yatinmeilar Yatirim Kurulusu
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Vade sonunda uzlasma olmaz ise Varantlarin/Sertifikalarin herhangi bir ddeme yapilmaksizin
gecerliligini yitirecegi unutulmamalidir.

Varant/Sertifika fiyatlari, Dayanak Varligin disinda faiz oranlari, doviz, piyasanin oynaklig1
ile finansal, siyasi ve ekonomik ortam, beklentiler ve diizenlemelerden etkilenecektir. Bu etkenlerde
olusabilecek olumsuz gelismeler Varant/Sertifika fiyatina yansiyacagindan dolay1 risk unsuru
olarak algilanmaldir. Varantlarda/Sertifikalarda vade sonuna yaklasildik¢a Varantin/Sertifikanin
degerinin bir kismim kaybetmesi beklenmelidir.

Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yatirim her yatirimciya uygun olmayabilir.
Yatinmeilarin Yatinm Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin  uygunlugunun degerlendirmesini
yapmak igin Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarinin - dinamiklerine hakim olmalar1
gerekmektedir. Bunun yaninda Yatirim Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarnin hukuksal, vergisel
ve diger yonleri ile ve gerekli durumlarda ilgili danigmanlarin goriist alinarak da
degerlendirilmelidir.

2.1.3. Varantlarin/Sertifikalarin Sagladigi Haklarin Dayanak Varhga Baghhg:

Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalarin fiyati Dayanak Varligin beklenen oynakligina,
Dayanak Varligin piyasa fiyatina, Varantin/Sertifikanin vadesine kalan giin say1sina, faiz hadleri ve
temetti beklentisine dayanmaktadir. Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa beklentileri,
korelasyon ve likidite sartlari da Varant/Sertifika fiyatinin olugmasinda rol oynar.

Dayanak Varlik Uzlast Degeri Varant/ Sertifika doniisiimiine temel teskil eder. Vade sonunda
doniigiim olmamasi durumunda Varantlar tamamen degersiz olurlar.

Dayanak Varligin gegmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
Varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarn
degisiminden dolay1 Varant/Sertifika fiyatlar diigils gosterebilir ancak Dayanak Varligin degerinin
diisecegine veya artacagina dair bir 5ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak Varligin hesaplanmasina esas teskil eden hususlar zaman icerisinde degisebilir ve
buna bagli olarak Varantin/Sertifikanin piyasa degeri ve dolayisiyla uzlast aminda odenecek olan
nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. '

Yatirimetlarin - Varantlara/Sertifikalara ddedikleri bedelin tamamim veya bir kismini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi hak vadesi stnirhidir. Uzlast olmamast durumunda vade
sonunda Varantlar/Sertifikalar itfa olur ve verdigi hak biter. Yatmrimecilarin bekledigi Dayanak
Varliktaki hareketin vade tarihinden sonra gergeklesmesi durumunda yatirimcet bu hareketten bir
fayda saglayamaz. Vatinmetlar vade tarihinden sonra tekrar hak satin almak icin yeni
Varant/Sertifika satin almak zorundadirlar. Bu durumda spot paylarda oldugu gibi fiyat
hareketlerinin avantajli duruma gelmesini beklemek icin Varantlar/Sertifikalar itfa oldukca yeniden
almak yontemi maliyet agisindan siirdiiriilemez olabilir.

Uzlast durumunda odenecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar
diisiilebilir. Bu kesintiler igbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.6 ve 4.1.13 sayili maddelerde
belirtilmektedir.

2.1.4.itfaya Kadar Nakit Akis::

Literatiirde “Amerikan Tipi” diye ta an, yatinmeisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkini vade boyunca taniyan tl'i:?ﬂ' ¥§En€ar /Sertifikalarin sagladigi hakkin kullanimi igin
g ey g . 3 .
yatirimetlarin gerekli bildirim prose tirlerini tarftafnl alari gerekecektir.
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Literatiirde “Avrupa Tipi” diye tanimlanan, yatirimcisina Dayanak Varligi alim veya satim
hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki Varantlar/Sertifikalarda ise, yatiimeilar vade sonuna
kadar herhangi bir doniigiim isleminin gerceklesmeyeceginin farkinda olmalidirlar. Bu durumda,
Varantlar/Sertifikalar periyodik 6deme esaslari igermiyorsa, Varantlarin/Sertifikalarin nakde
cevrilmesi igin ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu
durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasa islemlerindeki
degerine, dolayistyla yatirimeilarin satis fiyatini olumsuz olarak etkileyecegini bilmelidirler.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir Sebep
Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatirim Kurulusu
Varantlarinin/Sertifikalarinin Erken Feshi:

[hrage1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulusu Varantlari/Sertifikalar
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka aykir1
veya uygulanamaz oldufuna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatirim
Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi
acisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliinin kalmadigini tespit ederse, yiriirliikteki
kanunlarin izin verdigi 6lgiide, Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikasi yatirimcilarina bildirimde
bulunarak Yatiim Kurulusu Varantlarini/Sertifikalarini zamamndan once kullanabilir veya erken
itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlciide, Thraggi
Varant/Sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant/Sertifika payt i¢in, Hesaplama
Kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekgi piyasa deferinden riskten korunma i¢in alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari
Odeyecektir.

Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayimn gerceklestiginin tespit edilmesi
durumunda Dayanak Varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme yasanabilir.
Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer
almaktadir.

Yatinmmeilarin bu  maddede  belirtilen hususlara ek olarak  Yatirim  Kurulusu
Varantlary/Sertifikalarimin  halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2.4
maddesinde yer alan “Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun sosyal ve askeri amagli
istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge altin, kiilge giimiis, kiymetli
taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) d6viz, para, damga
pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarimn ve Tiirkiye’de kurulu
borsalarda islem goren sermaye piyasast araglarnin teslimi” seklinde degistirilmistir. Yeni
diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglart da KDV istisnasi
kapsamina sokulmustur. Yatirim Kurulusu Varantlari Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul
kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tamimlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar
arasinda gergeklestirilen varant ahy ﬁn fslemlerinin KDV’den istisna olmasi gerektigi
diisiiniilmektedir. Ayrica s6z konugff v de(l n kullanilmas: dolayistyla nakdi uzlasmaya
gidilmesi durumunda, sézlesmeden’dog ir~jdeme'olarak kabul edilerek Katma Deger Vergisi
Kanunun 2’inci maddesi uyarinca %eslgni«g arake iﬁﬁle\;}dirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi
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olmadigi goriigii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegi igin
yatirimeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu
icin vergi damsmanlarindan goriis alarak islem yapmalari gerekmektedir.

Ote yandan, sertifikalardan clde edilen kazanclara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlartyla farkli goriisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamastyla ilgili celiskili goriisler
yer almaktadir.

Yatirmmeilarin Yatirim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda iglem yapmadan once vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini sgrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar ve
uygulamalarinin zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Baz Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer ddemelere
tabi olabilir. Bu durumda yatirimecilar ek vergi veya benzer 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

2.1.7. [hracgimin Odeme Giicii:

fhraggimn 6deme giicli ve piyasanin ihrageinin 6deme giicli hakkinda alg1 ve beklentileri
Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin talebini ve fiyatim etkileyecektir. Thrag¢inin 6deme
giicii hakkinda algt ve beklentilerin olumsuz yonde gelismesi durumunda Varantlarin/Sertifikalarin
degerinin diismesi ve yatirimcilarin zarar etmeleri muhtemeldir.

2.1.8. Kullamm Siiregleri:

Yatinm Kurulusu Varantlarimn/Sertifikalarimn uzlast prosediirleri igbu Sermaye Piyasasi
Aract Notu’nun 4.1.13 sayili maddesinde belirtilmektedir. Yatirimcilar Varantlarda/Sertifikalarda
islem yapmadan 6nce Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasit Araci
Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.9. Kullanim Takas Siiresi:

Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin vade sonunda veya vadeden 6nce uzlasiya
konu olabilecek Varantlarda/Sertifikalarda vadeden once uzlagi olmast durumunda, uzlasma
isleminin takasinin gerceklesmesi vade veya uzlast bildirimini takip eden belli bir siire icerisinde
gergeklesecektir. Bu hem nakdi uzlast hem de kaydi uzlasi ongoriilen Varantlar/Sertifikalar igin
gecerlidir. Uzlasl [slemi Takas Stiresi Varantlarin/Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nun 4.1.12 sayil1 maddesinde belirtilmektedir. Yatirimeilar Varant/Sertifika
déniigiimiindeki bu uzlas islemi takas siiresinin nakit akisim etkileyebileceginin farkinda
olmalidirlar.

2.1.10. Borsada islem Gérme ve Likidite:

Varantlar/Sertifikalar BIST Kurumsal {Urtinler Pazar altinda Varant/Sertifika Pazari’nda
piyasa yapici destekli ok fiyat-siirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Kurumsal Urtinler
Pazari esaslart BIST’in 01.01.2012 tarihinde yayinlanan 385 sayili genelgesinde' belirlenmistir.
Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslant da bu genelgede
belirlenmistir. Yatirimeilar Varant/Sertifika alim ve satim kararlarini alirken Kurumsal Uriinler
Pazan altindaki Varant/Sertifika Pazar1 inm goz oniinde bulundurmalidirlar.
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Bunun yamnda, piyasa yapiciligma iliskin  hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara/Sertifikalara iligkin ikincil bir piyasamn gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne olciide
gelisecegini, Varantlarin/Sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinp satilacagini veya bu
piyasamn likit olup olmayacagini pngormek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlari bu is i¢in tasarlanmis bilgisayar sistemleri aracilifl ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde  olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
génderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatirimeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklari varantlary/sertifikalari satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.11. Varant/Sertifika Sirasinin Gegici Olarak Isleme Kapatiimasi:

Dayanagt pay olan varantlarda, ilgili payin isleme kapatilmast durumunda, bu pay ile ilgili
tiim varant siralari da isleme kapatilir.

Dayanagl birden fazla paydan olusan varantlarda s6z konusu paylardan birisinin sirasi
kapatildiginda varant sirasl da isleme kapatilir.

Dayanag1 endeks olan Varantlarda/Sertifikalarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi Varant/Sertifika isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece
Varant/Sertifika siras1 da agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi
durumunda Varant/Sertifika sirasi isleme kapatilabilir. Yagsanan aksaklik neticesinde veya yatirimci
¢ikarlarmin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicist Borsa Baskanligi’'ndan ilgili oldugu
Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak igleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisl olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin iglem sirast
gegici olarak durdurulur.

2.1.12. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Yerme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller:

Is Yatinm Varantlary/Sertifikalarinin Piyasa Yapicist agagidaki hallerin gerceklesmesi {izerine
Varant/Sertifika Pazarinda vermeye miikellef oldugu alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir:

1. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi,
il. Piyasa yapicinin Kotasyon girisi i¢in kullandigi ExAPI’de veya baglantida sorun
olmasi,
iil. Dayanak varlikta fiyat olusmamast,
iv. flgili BIST Pay Senetleri Piyasast Midiirligii genelgelerinde yer alan olaganiistii
durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle seansin durdurulmasi veya agilamamast,
V. Dayanak varligin o seans icin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya
kadar.
Vi. Borsa Baskanlig1 tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.13. Piyasa Yapicihginin iptali:

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisl olmaya iligkin $MI@W Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedggff’?le; “@ icisinda degisiklik olmasi durumlarinda, Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yaplc;éi atan é%ad%r, ilgili Varantlarin/Sertifikalarin iglem sirast
gegici olarak durdurulur. Islem sé’rasgdzﬁ??ﬁ\&’ukta&isonra ilgili Teblig’de belirtilen stire icerisinde
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yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadig siirece), Varantin/Sertifikamn islem sirast vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklart Yatirim Kurulusu Varantlarinin/Sertifikalarinin
satis islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimeilar Varant/Sertifika sirasinin kapatilmasi veya
piyasa yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari Varantlarin/Sertifikalarin vade
sonunda uzlast degerinin pozitif bir deger olmasi durumunda, nakit uzlagma yontemi ile
Varantin/Sertifikanin kendilerine sagladig: haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapici Kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadrlar. “Piyasa
Yapicihik Taahhiitnamesi “ne aykirt davranan iyelerin piyasa yapiciligi gérevine BIST tarafindan
son verilir.

2.1.14. Varantlar/Sertifikalar ile Korunma:

Varantlar/Sertifikalar yatirimeilarina Dayanak Varligit alim veya satim hakki vermektedir.
Alim Varantlari Dayanak Varlikta uzun pozisyon, satim Varantlar1 ise Dayanak Varlikta kisa
pozisyon saglamaktadir. Yatinmeilar hali hazirda ellerinde bulundurduklan pozisyonlardan
Varantlar/Sertifikalar ile ters pozisyon alarak koruma saglayabilirler. Bu koruma sonucunda diger
pozisyonlarindan ettikleri zararlar tamamen veya kismen Varantlardan/Sertifikalardan ettikleri kar
ile kargilayabilirler. Ancak boyle bir islem yapilmadan Once koruma icin kullanilacak
Varantlarin/Sertifikalarin ~ 6zellikleri  ve  fiyat  hareket dinamikleri  incelenmeli  ve
Varantlarin/Sertifikalarin korunma iglemi i¢in uygunlugu arastirilmalidir.

Yatirim Kurulusu Varantlart Dayanak Varligt sadece vade sonunda nakit uzlasma esaslarina
gére énceden belirlenmis bir fiyattan Doniistim Oraninda alim veya satim hakkini verir. Nakit uzlast
isleme Koyma Fiyat1 ile vade sonundaki Dayanak Varlik Uzlasi Degeri arasindaki farkin
yatirrmciya 6denmesi seklinde gergeklestirilir. Varantlarin/Sertifikalarin sagladigi alim veya satim
hakki ile yatimeilarin diger pozisyonlarinin olumsuz fiyat hareketlerinin yaratacagi risklerden
korunma saglanmast durumunda uyusmazliklar ortaya gikabilir, bu da korunmanin tam olarak
gerceklesmemesine ve yatirimeinin zarar etmesine neden olabilir. Dayanak Varlik ile korunmasi
amaclanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade boyunca Varant/Sertifika fiyat: ile ve vade
sonunda Dayanak Varlik uzlast degeri ile korunmasi amaglanan pozisyonun degerlemesinde
farkliliklar olusabilir. Nakit uzlas1 sonucunda 6demenin vade sonunu takiben iigiincil isglini
yapilmasi sonucunda nakit akiginda farkliliklar yasanabilir. Piyasa kosullari, derinlik ve likidite gibi
diger etkenler korumanin bozulmasina yol agabilir. Varantin/Sertifikanin Isleme Koyma Fiyat1
koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Ayn1 riskler alinan Varant/Sertifika pozisyonlarinin diger
piyasalarda korunmasi esnasinda da gecerlidir. Yatinmecilarin Varantlarla/Sertifikalarla ilgili
koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri g6z 6niine almalan ve ortaya cikabilecek
riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.15. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Varantlarin/Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracili1 yetki belgesine sahip
arac1 kurumlarca. yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Varantlara/Sertifikalara iliskin herhangi
bir islem gergeklestirmeden ve sdzlesme yapmadan &nce Varantlarin/Sertifikalarin isleyis esaslarini
ve getirdigi hak ve yiikiimlilikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk
Bildirim Formunu kullanmalar ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant/Sertifika
yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlar1 g6z 6niine
alarak islem yapmalar1 gerekmektedir., 81 : findan belirlenen Varantlara/Sertifikalara Iliskin

Risk Bildirim Formu asagida sunulmgfé’tuk?i' @% N\
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Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araclart alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarimzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Teblig’in 9. maddesinde 6ngoriildiigii iizere Varantlara iliskin Risk Bildirim
Formunda yer alan agagidaki hususlar1 anlamanmiz gerekmektedir.

Uyan

[slem yapmaya baslamadan 6nce calismay1 diistindiigiiniiz kurulusun “alum satim aracilif1
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigin kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast  araci kurumlarim ~ www.spk.gov.tr  veya www.tspakb.org.tr  web sitelerinden
ogrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlast ile kullanildigt menkul kiymet niteligindeki sermaye
piyasast aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIST) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararast alanda genel kabul gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegl
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclart (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasast aract alim satim islemini gergeklestiren aract kurulus, s6z konusu sermaye
piyasas1 aracinin szellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. [sleme baslamadan
snce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onayi tizerine BIST mevzuati gergevesinde belirlenecek
islem esaslar1 kapsaminda BiST’in uygun goérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal1
olarak yapilir. Piyasa yapicilig kapsaminda, piyasa yapicisi aracl kurum likidite saglamak
iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek
zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii lizerine BIST tarafindan
belirlenir.

2. Varantlarin satiginin aract kuruluslar vasitastyla yapilmasi ve BiST’de islem gormesi
zqrunludur. BiST’de islem goéren varantlarin islem swrasimin kapatilmasina iliskin esaslar
BiST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.
4. Dayanak varhigi veya gﬁsterg@é@mdeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan’birden’ 'azth fissk senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda

uzlast bigimi kaydi teslimaf/ vega :

1 &},larak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin
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disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi
zorunludur.

. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢1 sorumludur.

Garant6r bulunmasi halinde, ihragei ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.

. Varant ihraglar kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak gergeve so6zlesmede belirtilen hususlara ek

olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok énemlidir.

L.

bilgilendirmeyi amaglamakta olup, fﬁvararflarl Bm

Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktr.

Varant islemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda
arac1 kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz
islemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe
de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi Onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimiza aktaracagi
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
alinmalidur.

Varant alim sattmina iliskin olarak aract kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan &ngoriilerin
kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iliskin risk yénetim politikasinin
izahnamede yer almast zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymnlanir. lhrag¢inin risk yonetim politikasi, yatiim kararinizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk
Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda
gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baslamadan &nce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimz biitiin komisyon ve
diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, {icretlerin parasal olarak size nasil yanstyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren
yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

itirimety1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
t1m1ndan ve uygulamadan kaynaklanabilecek

Isbu varantlara iligkin risk bildi s

tiim riskleri kapsamayabilir. Dolaylsgyl ﬂar1 z1 bu tip yatirimlara yonlendirmeden 6nce

dikkatli bir sekilde arastirma yaprxh\ahifn% ';’
AN
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YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatinm Kkurulusu varantysertifikasi
yatirnmlarmin tamamini veya duruma gére bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2. Halka arzn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantin fiyat: verdigi hakkin bedelidir. Varantlar, yatinmecilara dayanak varlikta kaldiragh
olarak pozisyon alabilme imkani saglamaktadirlar; halka arz yatirimcilarin  kaldiragli olarak
dayanak varliklarda yatiim yapilabilmesi amactyla yapilmaktadir. Yatirimcilar halka arz edilen
varantlara beklentileri dogrultusunda yatirim yaparak kaldiragh bir sekilde kazang elde edebilirler.
Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Ihraggi tarafindan genel kurumsal amaglar igin
kullamlacaktir. Varantlarin ihracindan  saglanan fonun énemli bir béliimii bu varantlara iligkin
riskten korunma islemlerinden olusacak maliyeti karsilamak igin kullanilacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirnm kurulusu varantlarma/sertifikalarina iliskin bilgiler
4.1.1. ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin;

a) Tiirli: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

Kisa Kodu Dayanak Varhgi Tiirii ISIN Kodu

ISIEN ISCTR Alim Varanti USRS S
ISIEO ISCTR Alim Varant1 T A NALDD
ISIFA ISCTR Alm Varanti - | TQW tSANLALAS
ISIPJ ISCTR Satim Varanti TS A LA
ISIPK ISCTR Satim Varanti TP SANLA3A
ISIPL ISCTR Satim Varanti TS AN 24449
AKIEC AKBNK Alim Varanti T L SUDN (S ¢
AKIED AKBNK Alim Varanty s Aad21£ €4
AKIEE AKBNK Alim Varanti TS SN 1L
AKIZY AKBNK s Satim Varanti T AN LA KO
AKIZZ AKBNK *‘/;Csml y Varanti LW s LT LT
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AKIPA AKBNK Satim Varantt LW SN 4SD
YKIEC YKBNK Alim Varanti LW 1§ UNASAE
YKIED YKBNK Alim Varanti WIS UBLASLL
YKIEE YKBNK Alim Varant T SN 14530
YKIZY YKBNK Satim Varantt TLW ISA NS K
YKIZZ YKBNK Satim Varanti AL SHANLASSS
YKIPA YKBNK Satim Varant1 LW ISANY4S N\
GAIEO GARAN Alim Varanti eV SAALASIA
GAIFA GARAN Alim Varanti TS I SUALASED
GAIFB GARAN Alim Varanti Tau 151 N2159%
GAIPK GARAN Satim Varant1 w15 {08
GAIPL GARAN Satim Varantt “pwisAh A 13
GAIPM GARAN Satim Varanti T s 21621
VAIEB VAKBN Alim Varant1 Ty 1§ A2 435
VAIEC VAKBN Alim Varanti < awi§ AN ({2
VAIED VAKBN Alim Varanti TawiSuUMA LS <
VAIZV VAKBN Satim Varantt T sAN 21U
VAIZY VAKBN Satim Varant1 o VSN (o
VAIZZ VAKBN Satim Varanti T 1SANLA( G
KCIDG KCHOL Alim Varantt Tt sy 6%¢
KCIDH KCHOL Alim Varant! W 1SN L1 30 {
KCIDI KCHOL Alim Varantt LW ISANLA AL
KCIYT KCHOL Satim Varanti T2U\SANZ 2 p
KCIYU KCHOL Satim Varantt TSN LAY
KCIYV KCHOL &’:_E) Varant1 Taw S AN213 L,
| SAIDG SAHOL xAgrrf%é/arann “au SIS
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SAIDH SAHOL Alim Varanti TRWLS HANLAN 1
SAIDI SAHOL Alm Varanti Tew $HANYRS
SAIYT SAHOL Satim Varantl LW IS I
SAIYU SAHOL Satim Varant1 TRWSANAIDS
SAIYV SAHOL Satim Varanti Wi SHA 2§61
TUIDG TUPRS Alim Varanti TR S AN LT
TUIDH TUPRS Alim Varanti T SAN LA s
TUIDI TUPRS Alim Varanti U S AN ?31}-
TUIYT TUPRS Satim Varantt o st &yg;t §¢S
TUIYU TUPRS Satim Varanti "W s N ESL
TUIYV TUPRS Satim Varant TQUISHALAT SO
THIDG THYAO Alim Varant: TAWEANIA S FE
THIDH THYAO Alim Varanti Tauispn U §&6
THIDI THYAO Alim Varant1 TTaW SANAESS
THIYT THYAO Satim Varantt Tauwis AN L8N
THIYU THYAO Satim Varantt TR JISAN D
THIYV THYAO Satim Varant TRADGANLASL Y
TTIAK TTKOM Alim Varanti <) SANLADTS
TTIAL TTKOM Alim Varanti T Wi sAN ALY
TTIAM TTKOM Alim Varant1 Qw15 IAIA
TTIRS TTKOM Satim Varant1 < LsHUR2LA A
TTIRT TTKOM Satim Varant1 TAWISAXLASTY
TTIRU TTKOM Satim Varanti TOIVEHINLAAES
TCIAK TCELL Alim Varant1 W LGANTIARSY
TCIAL TCELL “ "'ffﬂs,f% f?; %Varantl NOINS VSN L2LU0A
TCIAM TCELL j 2 {’f’\;%]gn\%arann TZI SN Ay
; £
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TCIRS TCELL Satim Varanti TQ—-\'\) 5,,{\&.}:\/ 0LS
TCIRT TCELL Satim Varanti HEY7AWARS m%’)ﬂ/b’g}
TCIRU TCELL Satim Varanti Taw SN L0
EKIDG EKGYO Alim Varanti TWLSHANLLO DN
EKIDH EKGYO Alim Varantt Tau AN LS §
EKIDI EKGYO Alim Varantt T s AN Lo LE
EKIYT EKGYO Satim Varantt TAW SN 2203 ¢
EKIYU EKGYO Satim Varanti T WS ANLLOEL
EKIYV EKGYO Satim Varantl SR E
HAIDL HALKB Alim Varanti TQWISHANL11)
HAIDM HALKB Alim Varant1 Tow SANTLANY
HAIDN HALKB Alim Varant1 Tw's AN224 (28
HAIZP HALKB Satim Varant1 T (SN LA
HAIZR HALKB Satim Varantt TQw L HADLLAST
HAIZS HALKB Satim Varant1 T S ISHANLALS
ERIDE EREGL Alim Varanti L (SANILA 8
ERIDF EREGL Alim Varantt T wts AN L2161
ERIDG EREGL Alim Varantt Tt SR AR
ERIYP EREGL Satim Varant1 g wWisAY L1y
ERIYR EREGL Satim Varantt LWL srN LS
ERIYS EREGL Satim Varanti Tawt s &&\111 ?,3
PXIAE ]I?Iree;l; Petrol Kasim 2015 | Alim Varanti UM SV\}) POy,
PXIPU ]Slrent Petrol Kasim 2015 | Satim Varanti TS ANLAL 5
€Xo0
AQIBG Ons Altin Quantw"" ;;M\/arantl T2wsAY UL
AQIBH Ons Altin Quanto I/‘/f:.\f\khm \garann
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AQIBI Ons Altin Quanto Alim Varanti TAWLE D ALY
AQISV Ons Altin Quanto Satim Varant1 eI LSAN UL
AQISY Ons Altin Quanto Satim Varant1 T § Vtk’l’hgi—
AQISZ Ons Altin Quanto Satim Varantt N LSANLALEL
FXIBB EUR-USD Déviz Kuru | Alim Varanti

Flexo w1 ST {p
FXIBC EUR-USD Déviz Kuru | Alim Varanti

Flexo LW iirt5)’14 353
FXIBD lslli)l(lo-USD Déviz Kuru | Alim Varanti ,«\ 4 W1 < H 51 13 éS
FXISP lslli)l(lo-USD Déviz Kuru | Satim Varanti T aWISHNY 137
FXISR EUR-USD Déviz Kuru | Satim Varanti e

Flexo M L SHALAT &1
USIDI TL-USD Déviz Kuru Alim Varanti LA S y@y}jq_’), Q
USIDJ TL-USD Déviz Kuru Alim Varanti LWL AN S
USIDK TL-USD Déviz Kuru Alim Varant1 Taw KN UL 20
USIYZ TL-USD Déviz Kuru Satim Varant1 AW ANLATAL
USIZP TL-USD Déviz Kuru Satim Varantt T AN LY
USIZR TL-USD Déviz Kuru Satim Varanti o) \Sytg 13 3‘1

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Kullamm hakkini sadece
vade sonunda veren Avrupa tipi varantlar.

¢) ISIN Kodu: izahname onayindan sonra Takasbank tarafindan verilecek ISIN kodlart KAP’ta
duyurulacaktir.

4.1.2. Dayanak varhgn/gostergenin  degerindeki degisimin yatirnm  Kurulusu
varantmin/sertifikasinin degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Genel kural olarak, dayanak varlik/gésterge yiikselirse alim varantlarinin degeri artar ve satim
varantlarinin degeri diiser. Aym sekilde daw varlik/gosterge diiserse alim varantlarinin degeri
azalir ve satim varantlarinin degeri ar“t’zfr éﬁc@a antin fiyat1 sadece dayanak varlik/gostergenin
fiyatina/degerine bagl degildir. Ch S
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Dayanak varliktaki her bir birimlik degisimin varant fiyatinda ne kadar degisime yol agacag,
déniisiim orani, 6rtiik oynaklik, vadeye kalan zaman, dayanak varligin seviyesi, kullamm fiyat, faiz
oranlari, temettii beklentileri, déviz kurlar1 ve varliklar arasindaki korelasyon gibi faktdrlere
baglidir ve sabit degildir; bu faktorlerden herhangi biri degisirse, degisim miktar1 da degisecektir.
Ayrica varant fiyat adimindan dolayi, varantin fiyatinin bir birim degismesi icin dayanak
gosterge/varhigin fiyatinin belirli bir esige ulasmasi gerekecektir. Bu esige ulasana kadar varant
fiyatinda bir degisim gozlenmeyecektir. Duyarlilik denen bu esik de yukarida sayilan faktorlere ve
varant fiyatina bagimlidir ve degiskendir.

Dayanak varlifin/gostergenin fiyati sadece son fiyat olarak algilamirken, yatirimcilar
ellerindeki varantlar1 degerlerken alim satim fiyatlarini ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba
katmalidirlar. Eger si1g ve varant ihraggisinin kendini riskten korunma islemlerinde kullanabilecei
nitelikte degil ise piyasadaki fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Dayanagi Pay Olan Varantlar, Dayanak Varligt Tiirk Lirast — Amerikan Dolar1 Déviz Kuru
Olan Varantlar, Dayanak Varligt Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlas: i¢in dayanak
varligin/gostergenin fiyati/seviyesi ile kullanim fiyat: ile farkinin déniistim orani ile garpilmasi
kullanilirken, Dayanak Varligi Brent Petrol olan Flexo Varantlarda, ve Euro - Amerikan Dolar
Kuru olan Flexo Varantlarda ise ek olarak doviz kurunun garpilmasi ile bulunan sonug
kullanilmaktadir.

Yatimeilarin varantlarda alim satim yapmadan 6nce varantlarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3. Yatirinm Kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda
olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar
Tebligi ve BIST’in 385 Sayili 2011 Yili-itibariyle Toplulastinlmis Hisse Senetleri Piyasasi
Genelgesi uyarinca varant ve sertifika ihraglar gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirnm Kkurulusu varantlarimin/sertifikalarinmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi
hakkinda bilgi

fhrac edilecek yatinm kurulusu varantlari/sertifikalar1 kaydilestirme esaslar1 gergevesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin hangi para birimine goére ihrac edildigi
hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari/sertifikalar1 Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihragcinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan yatirim
kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
yatirnm Kkurulusu varantlarimn/sertifikalarinin ihragginin mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

Thrage1 kurulusun iflas etmesi durumunda, Yatinm Kurulusu Varanti sahibinin alacagi,
yiiriirlilkte bulunan Icra iflas Kanumi™ ik 1ne uygun olarak takip edilecektir. Yiiriirliikte
bulunan Kanun geregi, Yatirim, Kuru’fu gr g1b1 menkul klymetlerden dogan alacaklar
imtiyazli olmayan alacaklar s1ra§1nd§




yolu ile bir baska ortakliga katilmasi halinde ise, kiilli halefiyet prensibinden hareketle, bu tiir
alacagl, birlesilen ya da devralan yeni ortakliga gegecektir.

Yiiriirliikteki Icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir:

1. [flas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak Gdenir
(IIK md. 248).
2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset

ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).
3. Rehinle temin edilmis alacaklar (IiK md. 206/1).

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatlt olup da rehinle karsilanmamus olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur
(IIK md. 206/4).

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak
etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

c) Iflasin acilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden yil iginde a¢ilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ukiincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazlh oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (yatinm yurulusu varantlari ve sertifikalarindan
alacaklar1 dahil).

4.1.7. Thrac edilecek yatinm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin yatinmciya sagladig
haklar, bu haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Ihrac1 yapilacak olan varantlar yatinmecilarina vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlas1 esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satim varantt) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu day 1 Osterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
biiyiikse herhangi bir bildirime gergk du an ki uzla$1 gecekleserek yatirimcilara hak ettikleri

miktar nakden 6denir. i —-
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. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlast degeri isleme koyma fiyatindan
kiiiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gecekleserek yatirimeilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlast 6demeleri vade sonunu takip eden dgtincti is giind varantlar1 tuttuklari
hesaplarina yapilir. Bu &deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Yatimm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandig1, 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci
Notunun 4.1.13 numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Vade sonundan once herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak
yatimeilar ellerinde bulundurduklari varant paylarim Borsada satarak nakde doniistiirebilirler.

Isbu Sermaye Piyasast Arac1 Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt
(etkinsizlik esigi) 6ngorilmemektedir.

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarmin ihracina iliskin yetkili organ kararlan

[s Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sézlesmesi’nin 3. Maddesinin (I) bendinin (g)
fikrasina gore Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore
sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek yetkisi Yonetim Kuruluna verilmistir. Yénetim Kurulunun
17.06.2015 tarih ve 1559 sayili toplantisinda alinan karara gore, SPK’nin Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalari Tebligi (VII-128.3) cercevesinde, halen dolasimda olan ve 14.07.2014
tarihinde KAP’ta ilan edilen izahnamede belirtilen ihrag siireleri 08.07.2015 tarihinde dolacak olan
“Is Yatirim Aract Kurulug Varantlari”na ek olarak,

. Bir yil igerisinde ihra¢ edilmek tizere beheri 1 Kurug itibari degerli olmak iizere toplam
40.000.000 TL itibari degerli 4.000.000.000 adet “Is Yatirim Yatirim Kurulusu Varant1* i¢in Kurul
Onay Bagvurusu yapilmasina,

. Thrag tarihleri ve tertiplerinin tirii, tipi, uzlasi sekli, dayanak varlig, isleme koyma fiyatr,
vadesi, donisiim orani, isleme koyma esaslar1 ve diger dzelliklerinin Genel Miidirliik tarafindan
belirlenmesine,

. Thra¢ ve piyasa yapicilig: ile ilgili islemleri ytriitmek {izere Genel Midiirliigiin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarimn ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalari
24/08/2015 tarihinde ihrac edilecektir. SPK onayimin ardindan, BIST onay siirecinde veya diger
islem gorme ile ilgili siireglerde gecikme yasanmasi durumunda, miimkiin olan en kisa zamanda
gergeklestirilmek tizere ihrag tarihi ertelenebilecektir. Erteleme durumunda ihrag tarihi ve islem
tarthi www.isvatirim.com.tr ve www.isvarant.com adreslerinde ilan edilecektir.

4.1.10. Yatirnn kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii
kisitlayier veya bunlar alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarlnlnlgggjﬁkalarlnln;
a) Vadesi: Asagidaki tabloda bexzﬁiii;ﬁiif@\\\%
5 ‘F Ky

b) Itibari Degeri: Bu Sermagg Pjgya?;ﬂ{&::ﬁam I&g\gtu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0.01 TL
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¢) isleme Koyma Tarihi: Asagidaki tabloda belirtilmistir.

d) Uzlasi Sekli: Bu Sermaye Piyasast Aracl Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in Nakit
Uzlagidir.

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: YOKTUR.

f) Doniigiim oram: Doniisiim orani her bir varant payinin sagladig1 hakkin nakit degerini
ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniisiim orani vade sonunda doniistim olmasi
durumunda dayanak varlik/gésterge vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler. Bu Sermaye Piyasas1 Aract
Notu kapsamindaki tiim varantlar igin Doniisiim Orani asagidaki tabloda belirtilmistir.
Déniisiim orani “4.1.13. Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda Getirinin Nasil
Gergeklesecegi ve Nasil Hesaplandigl, Odeme veya Teslimin Nasil Yapilacagi Hakkinda
Bilgi” béliimiinde agiklanmistir.

Kisa Kodu Vadesi Isleme Koyma Tarihi Déniistim Orani
ISIEN 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
ISIEO 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
ISIFA 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
ISIPJ 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
ISIPK 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
ISIPL 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIEC 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIED 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIEE 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIZY 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIZZ 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
AKIPA 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
YKIEC 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
YKIED 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
YKIEE 30.10.2015 ;@1’% Birdir (1)
BRI
YKIZY 20102015 | 300w . % Birdir (1)
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YKIZZ 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
YKIPA 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIEO 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIFA 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIFB 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIPK 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIPL 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
GAIPM 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIEB 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIEC 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIED 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIZV 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIZY 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
VAIZZ 30.10.2015 30102015 Birdir (1)
KCIDG 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
KCIDH 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
KCIDI 30.10.2015 30102015 Ondabestir (0,5)
KCIYT 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
KCIYU 30.10.2015 30.102015 Ondabestir (0,5)
KCIYV 30.10.2015 30102015 Ondabestir (0,5)
SAIDG 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
SAIDH 30.10.2015 30.102015 Birdir (1)
SAIDI 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
SATYT 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
SATYU 30.10.2015 300 Birdir (1)
SAIYV 30.10.2015 1 3 Birdir (1)
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TUIDG 30.10.2015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
TUIDH 30.10.2015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
TUIDI 30.10.2015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
TUIYT 30.10.2015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
TUIYU 30.102015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
TUIYV 30.10.2015 30.10.2015 Ondaikidir (0,2)
THIDG 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
THIDH 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
THIDI 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
THIYT 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
THIYU 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
THIYV 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TTIAK 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TTIAL 30.102015 30102015 Birdir (1)
TTIAM 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TTIRS 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TTIRT 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TTIRU 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)
TCIAK 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
TCIAL 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
TCIAM 30.102015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
TCIRS 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
TCIRT 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
TCIRU 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
EKIDG 30.10.2015 M‘N ikidir (2)
EKIDH 30.10.2015 5 % ikidir (2)
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EKIDI 30.10.2015 30.10.2015 ikidir (2)

EKIYT - 30.10.2015 30.10.2015 ikidir (2)

EKIYU 30.10.2015 30.10.2015 fkidir (2)

EKIYV 30.10.2015 30.10.2015 ikidir (2)

HAIDL 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
HAIDM 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
HAIDN 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
HAIZP 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
HAIZR 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
HAIZS 30.10.2015 30.10.2015 Ondabestir (0,5)
ERIDE 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)

ERIDF 30102015 30.10.2015 Birdir (1)

ERIDG 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)

ERIYP 30.10.2015 30.102015 Birdir (1)

ERTYR 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)

ERIYS 30.10.2015 30.10.2015 Birdir (1)

PXIAE 12.10.2015 12.10.2015 Ondabirdir (0, 1)
PXIPU 12.10.2015 12.10.2015 Ondabirdir (0,1)
AQIBG 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
AQIBH 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
AQIBI 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
AQISV 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
AQISY 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
AQISZ 30.10.2015 30.10.2015 Onbindebes (0,005)
FXIBB 30.10.2015 Ondur (10)

FXIBC 30.10.2015 \ Ondur (10)
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FXIBD 30.10.2015 30.10.2015 Ondur (10)
FXISP 30.10.2015 30.10.2015 Ondur (10)
FXISR 30.10.2015 30.10.2015 Ondur (10)
USIDI 30.10.2015 30.10.2015 Bestir (5)
USIDJ 30.10.2015 30.10.2015 Bestir (5)
USIDK 31.12.2015 31.12.2015 Bestir (5)
USIYZ 30.10.2015 30.10.2015 Bestir (5)
USIZP 30.10.2015 30.10.2015 Bestir (5)
USIZR 31.12.2015 31.12.2015 Bestir (5)

4.1.12. Takas esaslan

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda belirtilen varantlarin sagladig1 hak nakit uzlasma ile
kullamlir. Bir baska deyis ile Vade Sonu Déniisiimil yatirimciya nakit bir 6demenin yapilmast ile
gergeklestirilir. Dayanak varligin/gostergenin kullanim fiyati karsilig1 degisimi s6z konusu degildir.
Nakit uzlasida yatirimer kullamm fiyati Gizerinden varanttan dogan hakkim kullanip, dayanak
varlik/gosterge uzlasi degerinden

e Al varantlarinda satis,
e Satis varantlarinda alis,
gerceklestirmis gibi bir nakit girisi elde eder.

Yatiim kurulusu varantlarimn/sertifikalarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas
islemleri diizenlemeleri ve isleyis esaslari gercevesinde gerceklestirilir. Varantin 6demesi ihragcinin
MKK hesabina 6demeyi yaptig1 tarih, yani vade sonunu takip eden {igiincii is giinii olacaktir, Uzlast
ve Takas islemleri Merkezi Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde
yapilacaktir,

Varantlarda son islem giinii vade sonu giiniidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
Ihragg1 tarafindan vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri agiklanarak yatinmecilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gére varant déniistimiiniin olup olmayacag1 belli olur.
Eger varantlar karda degil ise, varant doniisiimii gergeklesmez ve varantlar bir 6deme yapmadan itfa
olur. Eger varantlar karda ise varant déniisiimii nakit uzlagma esasina gére gergeklestirilir.

Varant piyasasinda en son islemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit
Sistemi’ne gore hesaplarinda bulunan varant paylar esas alinir. Varant déniisiimiinde isleme koyma
fiyat1 ve dayanak varlik/gostergenin uzlagi degeri karsilastirilir ve doniisiim oranima gére her bir
varantin hak kazandig1 uzlagi miktar1 hesapl ,gg;&{\

Vade sonunda varant donugm‘nuyﬁegé \"\Kaylt Sistemi’nde gergeklestirilir. Miisteri
hesaplarinda bulunan varant baklyelerl ) K olarak silinerek, 6demeler ihracc1 tarafindan
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ddenen nakdin, MKK tarafindan araci kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina
aktarimi ile gergeklesir.

Nakit uzlasi 6demeleri vade sonunu takip eden figiincii is giinii varantlar tuttuklari
hesaplarina yapilir. Bu 6deme icin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep
edilebilir. Ayrica yatirimeilarin varantlardan elde ettikleri gelirlerden dayanak varliga gére stopaj
kesilmesi s6z konusu olabilir.

4.1.13. Yatirnm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil
hesaplandigi, ddeme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda belirtilen varantlar vade sonu dayanak varlik/gésterge
uzlagma degerine gére déniisiime konu olur. Vade sonu dayanak varlik uzlasma degeri hesaplamasi
bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.2. numarali béliimiinde belirtilmistir. Vade sonunda varant
karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar herhangi bir ¢deme
yapmadan itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladifi haklari
ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM

BUYUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI

DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR - GERCEKLESMEZ

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
KUCUKTUR GERCEKLESMEZ

SATIM HAKKI VARANTI:

VADE SONUNDA

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FiYATINDAN VARANT KARDADIR, DONUSUM

KUCUKTUR GERCEKLESIR

DAYANAK VARLIK/GOSTERGE UZLASI

DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINA VARANT BASABASDIR, DONUSUM
ESITTIR GERCEKLESMEZ

DAYANAK ARLIK/GOSTERGE UZLASI
DEGERI ISLEME KOYMA FIYATINDAN VARANT ZARARDADIR, DONUSUM
BUYUKTUR GERCEKLESMEZ

T

PRy Y {‘Nx
Déniisiim oran1: Dénistim orant her bi vagént paymin sagladigi hakkin nakit degerini ifade
eden bir katsayidir. Bir baska deyi?}'ileéﬂéx{@{g orani lvade sonunda déniisiim olmasi durumunda
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dayanak varlik/gosterge vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin arasindaki farkin ne
oranda yatirimciya 6denecegini belirler.

Vade Sonu Nakit Uzlasi1 Odemesi:

Flexo ve Quanto disindaki genel varantlarda Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi varantin
vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Degeri ile Isleme Koyma
Fiyatimin arasindaki farkin Déniigiim Orani ile carpilmast ile bulunur.

Flexo Varantlarda ise varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimin arasindaki farkin Doniisiim Orani ile
¢arpilmasi ile bulunan tutar ilgili Déviz Kuru ile carpilarak Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi
bulunur. Vade Sonu Nakit Uzlasi Odemesi bir varant bazinda kurusa yuvarlanarak gerceklestirilir.

Quanto Varantlarda varantin vade sonunda karda olmasi durumunda Dayanak
Varlik/Gosterge Uzlasi Degeri ile Isleme Koyma Fiyatimn arasindaki farkin Déniisiim Orani ile
¢arpilmasi ile bulunan tutar Sabit Déviz Kuru ile garpilarak Vade Sonu Nakit Uzlas1 Odemesi
bulunur.

Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan Quanto Varantlar icin Sabit Doviz Kuru
birdir (1). Sabit Déviz Kuru quanto varantlarda eger déniisiim olmasi durumunda déviz cinsinden
hesaplanan uzlas1 degerinin hangi kur ile Tiirk Lirasina gevrilecegini gosteren bir katsayidir.

Ornek olarak;
Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Doniisiim oraninin ondabes (0,5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alm Varantmn isleme koyma fiyati 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlasi
degeri 50,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladign kar 5,00TL’dir (0,5 * (50,00 —
40,00)). Vade sonu uzlas1 degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin doniisiim orani ile
¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimciya nakit uzlasi sonucunda 6denir. Bu degerin
sifir ya da eksi bir deger olmas1 durumunda varant déniisiimii gergeklestirilmez ve varant sifir
deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat1 40,00 TL iken dayanak varlik vade sonu uzlas
degeri 35,00 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 2,50 TL’dir (0,5 * (40,00 -
35,00)). Isleme koyma fiyat: ile vade sonu uzlagi degerinin arasindaki farkin déniisiim orani
ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimeiya nakit uzlast sonucunda édenir. Bu degerin
sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant déniisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir
deger ile itfa olur.

Dayanak Varh Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Déviz Kuru Olan Varantlar:

Doniigtim oraninin on (5) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

e Bir Alim Varantinin isleme koyma fiyat1 1,50 iken Dolar Kuru vade sonu uzlas1 degeri 1,60
olur ise, varantin yatinmetya sagladigi kar 0,50 TL’dir (5 * (1,60- 1,50)). Vade sonu uzlasi
degeri ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin déniisiim orani ile carpilmast sonucu elde
edilen deger yatirimciya nakit uzlagi_ sopucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger
olmasi durumunda varant dﬁnﬁsﬂgﬁiﬁ;éix; jirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin islemqfko mgfivati i‘sle“‘;e koyma fiyat1 1,550 iken Dolar Kuru vade
sonu uzlagi degeri 1,500 olur i%,m’/’ra n yat rmciya sagladigi 6deme 0,25 TL’dir (5 *
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(1.550 - 1.500)). Isleme koyma fiyati ile vade sonu uzlast degerinin arasindaki farkin
doniigim orani ile garpilmasi sonucu elde edilen deger yatirimcelya nakit uzlast sonucunda
Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhig Euro — Amerikan Dolar1 Kuru Olan Flexo Varantlar:

Déniiglim oraninin on (10) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

* Bir Alm Varantinin igleme koyma fiyat: 1,3000 iken vade sonu uzlast degeri 1,3500, TCMB
Tiirk Liras1 - Amerikan Dolan alis kuru 2,10 olur ise, varantin yatirimciya sagladigi kar 1,05
TL’dir [ (1,350-1,300%¥10%2,1)=1,05]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim
Fiyati arasindaki farkin Déniisiim Oram ve TCMB Tiirk Lirasi - Amerikan Dolart déviz alis
kuru ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi
sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniisiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

* Bir Satim Varantinmn isleme koyma fiyat: 1,3000 iken vade sonu uzlag1 degeri 1,2640,
TCMB Tiirk Lirast - Amerikan Dolar1 alis kuru 2,10 olur ise olur ise, varantin yatirimeiya
sagladig1 kar 0,76 TL’dir [ (1,3000- 1,2640)*10*2,1=0,76] Kullanim Fiyat: ile Vade Sonu
Degerinin arasindaki farkin Doniigim Oram ve TCMB Tiirk Lirast - Amerikan Dolart déviz
alis kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimciya Nakit Uzlasi
sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant dontisiimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhig Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Déniistim oraninin yiizdebir (0,005) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

* Bir Abm Varantimn isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlasi degeri 1.750 olur ise,
varantin yatirimeiya sagladigt kar 0,25 TL’dir [ (1.750-1.700*0,005*1)=0,25]. Dayanak
Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat: arasindaki farkin Déntisiim Oran1 ve Sabit
Déviz Kuru ile garpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatinnmciya Nakit
Uzlagt sonucunda édenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant
dontisiimii gerceklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinn isleme koyma fiyat1 1.700 iken vade sonu uzlas1 degeri 1.640 olur ise,
varantin yatirimciya sagladigi kar 0,3 TL’dir [ (1.700- 1640)*0,005*1=0,3] Kullanim Fiyat
ile Vade Sonu Degerinin arasindaki farkin Déniisiim Orani ve Sabit Déviz Kuru ile carpilmasi
sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimerya Nakit Uzlas1 sonucunda 6denir. Bu
degerin sifir ya da eksi bir deger olmast durumunda varant doniistimii gergeklestirilmez ve
varant sifir deger ile itfa olur.

Dayanak Varhigi Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Dénistim oraninin ondabir (0,1) oldugunu var sayalim. Bu durumda:

* Bir Alm Varantimn isleme koyma fiyati 80 $ iken vade sonu uzlast degeri 85 $, TCMB
Tirk Liras1 - Amerikan Dolar1 alis kuru 2,50 TL olur ise, varantin yatirimciya sagladig kar
1,25 TL dir [ (85-80)*0,1*2,5=1,25]. Dayanak Varligin Vade Sonu Degeri ile Kullanim Fiyat
arasindaki farkin Déniistim Oram ve, Tiirk Liras1 - Amerikan Dolar1 déviz alis kuru ile
carpilmasi sonucu elde edilen ‘ge’é‘égg’l?‘r st olarak yatirimeiya Nakit Uzlast sonucunda

odenir. Bu degerin sifir ya~ da eksi Bif deger olmast durumunda varant donistimi

gergeklestirilmez ve varant sx;%z‘lr cf;égeﬁ‘;/ﬂa{a glui‘\".‘?
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* Bir Satim Varantinm isleme koyma fiyati 50 § iken vade sonu uzlagi degeri 40 $§, TCMB
Tirk Lirast - Amerikan Dolar1 alis kuru 2,50 TL olur ise olur ise, varantin yatirimciya
sagladigi kar 2,50 TL’dir [(50- 40)*0,1*2,5=2,5. Kullanim Fiyat1 ile Vade Sonu Degerinin
arasindaki farkin Doniistim Orani ve TCMB Tiirk Lirasi - Amerikan Dolar1 déviz alis kuru ile
¢arpilmasi sonucu elde edilen deger Tiirk Lirasi olarak yatirimetya Nakit Uzlas1 sonucunda
Odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi durumunda varant doniistimii
gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varligi/géstergeyi temsil eder. Buna gore kisa
kodun ilk iki harfine gore dayanak varliklar agagidaki tabloda verilmistir.

Kisa  Kodun | Dayanak Varlik/Gosterge

Ilk Iki Harfi

IS Tiirkiye Is Bankast A.$. C Grubu Hisse Senedi (ISCTR)

AK Akbank T.A.S. Hisse Senedi (AKBNK)

YK Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Hisse Senedi (YKBNK)

GA T. Garanti Bankasi A.S. Hisse Senedi (GARAN)

VA Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. Hisse Senedi (VAKBN)
KC Kog¢ Holding A.S. Hisse Senedi (KCHOL)

SA Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. Hisse Senedi (SAHOL)
TC Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL)

TU Tiirkiye Petrol Rafineleri A.S. Hisse Senedi (TUPRS)

TH Tiirk Hava Yollart Anonim Ortakligi Hisse Senedi (THYAO)
TT Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

EK Emlak Konut Gayri Menkul Yatirim Ortakligi A.S. (EKGYO)
HA Tiirkiye Halk Bankast A.S. (HALKB)

ER Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S (EREGL)

uUsS Tiirk Liras1 - Amerikan Dolarn Déviz Kuru

FX Euro — Amerikan Dolar1 Kuru Flexo

AQ Ons Altin Quanto i«é’ﬁ,y

PX Brent Petrol Flex;g




Davanagi Pay Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak Dayanak Varhik Uzlasi Degeri, vade tarihinde ilgili
paydain BIST ikinci seans sonu kapanis fiyatidir. Eger vade sonunda ikinci seansin yapilmayacagi
onceden agiklanmigsa, birinci seans kapams fiyat: kullanilir. Eger vade sonu BIST islem giinii
degilse Hesaplama Kurulusu tarafindan bir sonraki islem giiniiniin ikinci seans sonu kapanis fiyati,
eger ikinci seans yapilmayacak ise birinci seans sonu kapanis fiyati Vade Sonu Dayanak Varlik
Uzlag1 Degeri olarak kullanilir. Herhangi bir nedenden dolayr BIST kapams fiyati agiklamaz ise
Hesaplama Kurulusu Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Degeri igin bir sonraki islem giiniindeki
acilis seansi fiyatini referans alacaktir. Bu durumda takas ilgili giinden ii¢ is glinii sonrasinda
gerceklegecektir.Vade sonu giinii ikinci seansin kullanilamayacak olmasi durumunda degisiklik
Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim yapilarak yatirimeilara agiklanir.

BIST 2.seans kapams fiyati BIST tarafindan internet sitesinde yaymlanan
(www.borsaistanbul.com) ilgili tarih ve seansin Hisse Senedi Piyasas1 Biilteninde agiklanmaktadir.
Ayrica 2.seans kapanis fiyat: gesitli veri dagitim firmalar tarafindan agiklanmaktadur.

Déniigiim olmas1 durumunda s6z konusu uzlagi fiyat: ile isleme koyma fiyat: arasindaki farkin
déniigiim orani ile ¢arpilmasi sureti ile bulunacak tutar takas giintinde yatirimciya 6denir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar1 Déviz Kuru Olan Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gésterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gésterge niteligindeki Tiirk Lirasi - Amerikan Dolar1 déviz
satiy kurudur. Déniiglim olmasi durumunda séz konusu uzlasi fiyati ile isleme koyma fiyat1
arasindaki farkin doniistim orani ile ¢arpilmas: sureti ile bulunacak tutar takas giiniinde yatirimciya
Odenir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yénteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Tiirk Liras1 - Amerikan Dolar1 Kuru degeri ag¢iklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gosterge Uzlagt Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir. Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar Kuru
icin Bloomberg BFIX ekranmindaki saat 14.00 valorlii deger referans alinacaktir.

Dayanagi Euro—Amerikan Dolari Kuru Olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gésterge uzlasi fiyati, vade tarihinde TCMB
tarafindan saat 15:30 itibariyla belirlenen gésterge niteligindeki “Euro - Amerikan Dolarn capraz
kurudur” dur. Déniisiim olmasi durumunda séz konusu uzlasi fiyati ile isleme koyma fiyati
arasindaki farkin doniisiim oram ile ¢arpilmas: sureti ile bulunacak tutar Tiirk Lirasi - Amerikan
Dolar kuru ile ¢arpilarak takas giiniinde yatinmciya &denir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yénteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Euro - Amerikan Dolari Kuru degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak
Gosterge Uzlagit Degeri Is Yatiim tarafindan agiklanacaktir. Euro — Amerikan Dolar1 Kuru i¢in
Bloomberg BFIX ekranmindaki saat 17.00 valérlii deger referans alinacaktir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yonteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Tiirk Lirasi - Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise uzlas1 6demesinin
bulunmasi i¢in kullanilacak Tiirk Lirass.=*Amnegikan Dolan Déviz Kuru Is Yatinm tarafindan
aciklanacaktir. Tiirk Lirasi — Amerikgﬁ"De&gﬁ,@ icin Bloomberg BFIX ekranindaki saat 14.00
valorlii deger referans alinacaktir. ¥
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Dayanagi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlas1 degeri, vade tarihinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi’nda vadesi sona eren VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem S6zlesmesi’nin
vade sonu uzlagma fiyatidir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan hesaplanmaktadir.
Déniigiim olmasi durumunda s6z konusu uzlas: fiyat: ile isleme koyma fiyat1 arasindaki farkin
doniisiim orami ile garpilmasi sureti ile bulunacak tutar sabit kurla carpilarak takas giiniinde
yatirimciya ddenir.

Vade sonu is giinii degil ise takip eden ilk is giinii Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlasi
Degeri hesaplanacaktir. Eger varantin vadesi ile ayni vadeye sahip VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli
Islem Sézlesmesi’nin vade sonu uzlas1 degeri agiklanmaz ise Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi
Degeri Is Yatirim tarafindan agiklanacaktir.

Dayanagi Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gosterge uzlasi degeri, vade tarihinde ICE
Futures Europe — Commodities borsasinda islem goren ilgili ICE Brent Petrol vadeli iglem
s6zlesmesinin kapanig fiyatidir. Déniisiim olmasi durumunda s6z konusu uzlagi fiyat1 ile isleme
koyma fiyat1 arasindaki farkin déniisiim oram ile carpimasi sureti ile bulunacak tutar vade
tarihindeki TCMB Tiirk Liras1 - Amerikan Dolar alis kuru ile garpilarak takas giiniinde yatirimciya
ddenir.

Eger TCMB tarafindan kur hesaplama yonteminde degisiklige gidilir veya varantin vadesinde
TCMB tarafindan Tiirk Liras1 - Amerikan Dolar1 Kuru degeri agiklanmaz ise uzlasi $demesinin
bulunmas: i¢in kullanilacak Tiirk Lirasi — Amerikan Dolart D&viz Kuru Is Yatirim tarafindan
agiklanacaktir. Tiirk Liras1 — Amerikan Dolar1 Kuru icin Bloomberg BFIX ekranindaki saat 14.00
valorlii deger referans alinacaktir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/géstergenin son referans fiyat1 veya isleme koyma fiyati

Kullamim fiyatlar1 KAP’ta duyurulacaktir.

Kisa Kodu Kullanim Fiyati
ISIEN 4. Lo
ISIEO S, 00
ISIFA > S0
ISIPJ <, dD
ISIPK 4,60
ISIPL

AKIEC

AKIED

AKIEE

AR MR



AKIZY 1 0o
AKIZZ £,30
AKIPA S 40
YKIEC ™,10
YKIED 3,50
YKIEE .S
YKIZY 350
YKIZZ 3,
YKIPA 3,00
GAIEO 6,%0
GAIFA Y g0
GAIFB T, S0
GAIPK 3,50
GAIPL 3o
GAIPM b, SO
VAIEB 5,50
VAIEC N, 9
VAIED 4 bo
VAIZV 30
VAIZY %, 5o
VAIZZ YY)
KCIDG 10, 4o
KCIDH 4130
KCIDI

KCIYT

KCIYU




KCIYV A0, 0
SAIDG % 1o
SAIDH 3,00
SAIDI &0
SAIYT .50
SAIYU .30
SAIYV 3}, %0
TUIDG 33,00
TUIDH 50,00
TUIDI 0,00
TUIYT Y6, 00
TUIYU 6%, 0D
TUIYV 64
THIDG 3}, D
THIDH &, %D
THIDI 3,50
THIYT %, %0
THIYU %, 0D
THIYV 1D
TTIAK 6,00
TTIAL

TTIAM

TTIRS

TTIRT

TTIRU

TCIAK




TCIAL 1,730
TCIAM 1% S0
TCIRS N, D
TCIRT A, 00
TCIRU 10, S0
EKIDG 2,30
EKIDH 7,585
EKIDI 7,60
EKIYT 2, %o
EKIYU 2,35
EKIYV 1,10
HAIDL AV, 00
HAIDM A 0
HAIDN AL, 00
HAIZP A4, 00
HAIZR A, D
HAIZS &y $D
ERIDE 3 {0
ERIDF {90
ERIDG $, <D
ERIYP {10
ERIYR 3 4o
ERIYS 34
PXIAE SO 00
PXIPU {gﬁ:’;”’\
AQIBG 4. /@9 O /—\\ \
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AQIBH 450, 0D
AQIBI 1125 1o
AQISV 145 00
AQISY A0S, 80
AQISZ A.D SV 0V
FXIBB A , A0
FXIBC 41
FXIBD A4
FXISP A, 1L
FXISR A,1D
USIDI s
USIDJ 340
USIDK .40
USIYZ 1,88
USIZP 1,%¢
USIZR 2,40

b) Nakavt ézellikli yatirim kurulusu varantlarmda/sertiﬁkalarmdq bariyerin degeri
YOKTUR.
¢) Iskontolu yatirnm kurulusu sertifikalarinda dayanak varh@in/gostergenin azami
degeri
YOKTUR.
4.2.2. Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gegmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin
piyasa fiyatinin yatirnm kurulusu varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

Dayanag Pay Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS o,lﬁn v—ar@t \ ayanak varligi Tiirkiye Is Bankas1 A.S. C
Grubu Pay Senedi (ISCTR)’dir. Déyan g mis fiyat performans: ve dayanak varligin
piyasa fiyatiin varantin vadesi bqyunﬁ:'c{ am& anaq:nklanmasma iliskin esaslar BISTden elde
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edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin geemis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarin dayanak varligi Akbank T.A.S. Pay Senedi
(AKBNK)’dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasmna iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhgin fiyatinin ge¢mis performans1 ve degiskenligi
veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarin dayanak varhigi Yap: ve Kredi Bankas A.S.
Pay Senedi (YKBNK)'dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gegmis performansi ve degiskenligi
veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarin dayanak varlig1 T. Garanti Bankasi A.S. Pay
Senedi (GARAN)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa
fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gegmis performansi ve degiskenligi
veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarin dayanak varlip Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Pay Senedi (VAKBN)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn geemis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarin dayanak varlig1 Kog Holding A.S. Pay Senedi
(KCHOL) dir. Dayanak varligin ge¢mis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasma iliskin esaslar BiST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarin dayanak varligi Hact Omer Sabanci Holding
A.§. Pay Senedi (SAHOL)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varhigin fiyatinin gecmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarin dayanak varligi Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.S. Pay Senedi (TUPRS)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gecmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 aracihgiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarin dayanak varlig: Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhg1 Pay Senedi (THYAO) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak
varligin piyasa fiyatimn varantin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iligkin esaslar BIST den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin gecmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan- Va3 dayanak varlig1 Tiirk Telekomiinikasyon A.S
Pay Senedi (TTKOM)’dir. Dayanqg?fi?arlrﬁ .@m tiyat performansi ve dayanak varligin piyasa

fiyatinin varantin vadesi boyunca ,[(an%uy/af@\fa%ma?%ma iligkin esaslar BIST’den elde edilebilir
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(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimin gegmis performansi ve degiskenligi
verl dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlarin dayanak varligi Turkeell Iletisim Hizmetleri
A.§ Pay Senedi (TCELL)'dir. Dayanak varligin gecmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gecmis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalar1 araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarin dayanak varligi Emlak Konut Gayri Menkul
Yatirnm Ortakhgi A.S. (EKGYO)'dir. Dayanak varligin gecmis fiyat performansi ve dayanak
varligin piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den
elde edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin geg¢mis performans: ve
degiskenligi veri dagitim firmalari araciliiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarin dayanak varlip Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
(HALKB) dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin piyasa fiyatinin
varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar BIST’den elde edilebilir
(www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatinin ge¢mis performans: ve degiskenligi
veri dagitim firmalan araciligiyla elde edilebilir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlanin dayanak varligi Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.§ (EREGL)’dir. Dayanak varligin gegmis fiyat performansi ve dayanak varligin
piyasa fiyatinin varantin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar BIST’den elde
edilebilir (www.borsaistanbul.com). Ayrica dayanak varligin fiyatimn gecmis performansi ve
degiskenligi veri dagitim firmalan aracilifiyla elde edilebilir.

Dayana@ Tiirk Liras1 — Amerikan Dolar1 Déviz Kuru Qlan Varantlar:

Dé6viz Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda olusur. D&viz
Piyasasinda olusan Dolar Kuru veri dagitim firmalari yoluyla anlik olarak izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan her is giinii saat 15.30'da gOsterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. 1 ABD dolan karsihginda Tiirk Lirasi déviz kurunun belirlenmesinde,
10.00-15.00 arasinda asagidaki tabloda gosterilen saatlerde toplam 6 defa, bankalar arasi déviz
piyasasinda 1 ABD dolar1 karsihginda Tiirk Lirasi kotasyon veren bankalarin alim ve satim
fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamas: "orta deger” olarak tespit edilmekte, s6z konusu orta degere
iskonto ve prim uygulanarak 1 ABD dolar alis ve satis kurlar1 belirlenmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Ugiincii Ortalama

13.00 Dérdiincti Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinc1 Ortalama

Yukanda agiklandip1 sekilde saat 15:30°da belirlenen gosterge niteligindeki 1 ABD dolart
doviz satis kuru Reuters sisteminin “CBTA? inda ilan edilmektedir.

#F wEs
Yukaridaki tabloda yer alan }Sﬁatlefzaeib@g n bankalar arasi1 déviz piyasasinda 1 ABD
dolar karsiliginda Tiirk Lirasi kotga;s’ng ve ankaldrin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin
ortalamalar ile USD/EUR q:aprazgkuri?rﬁ,i\é‘rteﬁi i%ﬁnél; Merkez Bankasi’nin internet sitesinde ilan
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edilmektedir. Her is giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankasi gosterge niteligindeki
déviz ve efektif ahs satis kurlari gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde
(www.tcmb.gov.tr) 16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de
yayimlanmaktadir,

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan 1 ABD Dolar gésterge niteligindeki déviz
satis kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.ir internet adresinden elde
edilebili. ~ (2002-25  Nolu  Basin  Duyurusu  veya  Sikca  Sorulan  Sorular:
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )(23.07.2014)

TCMB internet sitesinde 'VERILER-Déviz Kurlar®' béliimiinde 1996 yilindan itibaren
gosterge niteligindeki kurlar giinliik olarak yer almaktadir.

TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, déviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel oynaklig1 Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (TRY [curncy] HVT).

Dayanag Euro — Amerikan Dolari Kuru Olan Flexo Varantlar:

Euro — Amerikan Dolar1 Kuru serbest piyasada yapilan alim ve satim islemleri sonucunda
olusur. Uluslararas Piyasalarda olusan Euro — Amerikan Dolar1 Kuru veri dagitim firmalar1 yoluyla
anlik olarak izlenebilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan her is giinii saat 15.30'da gosterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Kamuoyunu bilgilendirmek agisindan, asagidaki tabloda yer alan saatlerde
belirlenen bankalararasi déviz piyasasinda 1 ABD dolar1 karsihginda Tiirk Lirasi kotasyon veren
bankalarin alim ve satim fiyatlarinin ortalamalarinin ortalamalari ile Euro — Amerikan Dolar capraz
kurlari, ertesi igglini Merkez Bankasi’nin internet sitesinde “Piyasa Verileri” béliimiinde ilan
edilmektedir.

Kur Ortalamalar1 Hesaplama Saatleri:
10.00 Birinci Ortalama

11.00 Ikinci Ortalama

12.00 Ugtincii Ortalama

13.00 Dérdiincii Ortalama

14.00 Besinci Ortalama

15.00 Altinci Ortalama

Yukarida agiklandig sekilde saat 15:30°da belirlenen gésterge niteligindeki Euro — Amerikan
Dolar1 Kuru Reuters sisteminin “CBTA” sayfasinda ilan edilmektedir

Her is giinii saat 15:30 itibariyla hesaplanan Merkez Bankas1 gosterge niteligindeki déviz ve
efektif alis satis kurlart gerekli kontroller yapildiktan sonra Internet sitesinde (www.tcmb.gov.tr)
16:00-16:30 saatleri arasinda giincellenmekte ve ertesi giin Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir.

TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan gosterge niteligindeki Euro — Amerikan
Dolart Kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde
edilebilir.

TCMB internet sitesinde ’VERILE&‘%I?& Kurlar'' béliimiinde 1996 yilindan itibaren

gosterge niteligindeki kurlar giinliik g,légkyf}} ghmaktadir.
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TCMB tarafindan agiklanan gosterge kurlarin tarihsel degiskenligi hakkinda dogrudan bir
kaynak yoktur. Ancak, doviz piyasasinda gergeklesen islemlerin tarihsel oynakligi Bloomberg veri
dagitim terminallerinden elde edilebilir (EURUSD [curncy] HVT).

Dayanagi Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Quanto Altin Varantlanmin dayanak gostergesi Londra piyasasinda olusan altin fiyat:
kullamilarak hesaplanan 1 ons Altin’in ABD Dolari cinsinden fiyatidir. Uzlas: fiyati, vade sonu aynt
olan VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin uzlasi ﬁyatldlr VIOP Dolar-Ons Altin
Vadeli Islem Sozle$me51 nin ge¢mis verileri ve performansi veri dagmm firmalan1 tarafindan
yayinlanmaktadir. VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Sézlesmesi’nin tarihsel oynakliginin elde
edilebilecegi bir kaynak bulunmamaktadir.

Davanag Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Petrol varantlarinin dayanak gostergesi ICE Futures Europe - Commodities borsasinda islem
goren ilgili Brent Petrol vadeli islem s¢zlesmesinin ABD dolan cinsinden fiyatidir. Uzlag1 fiyati,
varantin vadesindeki ilgili ICE Brent Petrol vadeli islem s6zlesmesinin kapanis fiyatidir. Ilgili ICE
Brent Petrol vadeli islem sozlesmesinin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalari
tarafindan yaymnlanmaktadir. Ilgili [CE Brent Petrol vadeli islem sozlesmesi ile ilgili verilere ve
detayl bilgilere www.theice.com adresinden ulagilabilir. Ilgili vadeli islem sézlesmelerinin tarihsel
oynakliklarina Reuters ve Bloomberg gibi veri dagitim firmalarindan ulasabilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrac¢isinin unvani ile ISIN kodu

Dayanagi Pay Senedi Olan Varantlar:

Kisa kodunun ilk iki harfi IS olan varantlarda dayanak varhk Tiirkiye is Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis C grubu hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAISCTR91N2” ve BIST kodu “ISCTR”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi AK olan varantlarda dayanak varlik Akbank T.A.S. tarafindan
ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAAKBNK91IN6” ve BIST kodu
“AKBNK”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi YK olan varantlarda dayanak varlik Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAYKBNK91N6” ve
BIST kodu “YKBNK”d1r.

Kisa kodunun ilk iki harfi GA olan varantlarda dayanak varlik T. Garanti Bankasi Anonim
Sirketi tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAGARAN91N1”
ve BIST kodu “GARAN”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi VA olan varantlarda dayanak varlik T. Vakiflar Bankas1 Anonim
Sirketi tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TREVKFB00019”
ve BIST kodu “VAKBN”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi KC olan varantlarda dayanak varlik Ko¢ Holding A.S. tarafindan
ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRAKCHOL91Q8” ve BIST kodu
“KCHOL”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi SA olan varantlarda dayanak varlik Hact Omer Sabanci Holding
A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senegrérff Vagak varligin ISIN kodu “TRASAHOL91Q5” ve
BIST kodu “SAHOL”dur. Vi * 4.




Kisa kodunun ilk iki harfi TU olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Petrol Rafineleri
A.§. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRATUPRS91ES” ve
BIST kodu “TUPRS”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi TH olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Hava Yollar1 Anonim
Ortakhg tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRATHYAOQ91M5” ve BIST kodu “THYAO”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TT olan varantlarda dayanak varlik Tiirk Telekomiinikasyon A.S
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRETTLKO00013” ve BIST
kodu “TTKOM”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi TC olan varantlarda dayanak varlik Turkeell Tletisim Hizmetleri
A.$ tarafindan ihrag edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRATCELL91M1” ve
BIST kodu “TCELL”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi EK olan varantlarda dayanak varlik Emlak Konut Gayri Menkul
Yatirnm Ortakhg A.S. tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TREEGY000017” ve BIST kodu “EKGYO”dur.

Kisa kodunun ilk iki harfi HA olan varantlarda dayanak varlik Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu “TRETHAL00019” ve BIST
kodu “HALKB”dir.

Kisa kodunun ilk iki harfi ER olan varantlarda dayanak varlik Eregli Demir ve Celik
Fabrikalan T.A.§ tarafindan ihra¢ edilmis hisse senedidir. Dayanak varligin ISIN kodu
“TRAEREGL91G3” ve BIST kodu “EREGL”dir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrace1 tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tamimi ile endeksin ihraggr tarafindan
olusturulmadig) durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse
iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg ve menkul kiymetlerin ihracgilarimin unvanlan ile ISIN kodlan

YOKTUR.

e¢) Dayanak varhk/gésterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

Dayanag Tiirk Liras1 — Amerikan Dolan Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak gosterge Tiirk Lirast - Dolar Déviz Kurudur. Bu deger bir Amerikan Dolari
karsiligindaki Tiirk Lirasi degeridir. Dolar Kuru serbest piyasada gerceklesen islemler sonucu
olusur. Varantin vade sonu gosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan agtklanan 1 ABD Dolarn
gosterge niteligindeki déviz satig kurudur. TCMB gésterge kuru hakkinda detayli bilgi TCMB’den
veya www.tcmb.gov.tr internet adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu Basin Duyurusu veya
Sik¢a Sorulan Sorular: http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sss.php )

Dayanag Euro—Amerikan Dolar1 Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge Euro - Amerikan Dolari Kurudur. Bu deger bir Euro karsiligindaki
Amerikan Dolart degeridir. Euro - Amerikan Dolart Kuru uluslararsi déviz piyasalarinda
gergeklesen islemler sonucu olusur. Varanfif 3 sonu gdosterge uzlasi degeri TCMB tarafindan
agiklanan gosterge niteligindeki Eurg’ Arﬁéﬁik@ art Kurudur. TCMB gésterge kuru hakkinda
detaylt bilgi TCMB’den veya wwvy;tcr}gbffm\hﬁem?t adresinden elde edilebilir. (2002-25 Nolu
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Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Vade sonu uzlagma fiyatt VIOP tarafindan agiklanan 1 VIOP Dolar-Ons Altin Vadeli islem
Sozlesmesi Vade Sonu Uzlasma Fiyatidir.

VIOP vade sonu uzlagma fiyati, son islem giiniindeki Londra’da Ogleden sonra olusan (ICE
Benchmark Administration tarafindan agiklanan LBMA Gold Price P.M) altin Dolar/ons fiyatidir.
Son islem giiniinde Londra’da &gleden sonra altin fiyat sabitleme seansi yapilmazsa sabah
seansinda olusan altin Dolar/ons fiyati vade sonu uzlasma fiyat: olarak kullanilir. Son islem
gliniinde resmi tatil veya bagka bir nedenle fiyat agiklanamamast halinde, uluslararas spot
piyasalarda Tiirkiye saati ile saat 17:00°de olusan Dolar/ons altin alis ve satis fiyatinin ortalamasi
vade sonu uzlasma fiyati olarak kullanilir.

Yukaridaki yontemlerle belirlenen vade sonu uzlasma fiyati en yakin fiyat adimina
yuvarlanir. VIOP Dolar-Ons Altin  Vadeli islem Sozlesmeleri ile ilgili detayli bilgi
www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.

VIOP tarafindan Dolar-Ons Altin Vadeli Islem Soézlesmeleri ile ilgili herhangi bir
degisiklige gidilmesi, s6zlesmelerin islemden kaldirilmast veya Vade Sonu Uzlagma Fiyati
ag¢tklanmamasi halinde Vade Sonu Uzlasma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve
varant sahiplerine duyurulacaktir.

Davanagi Brent Petrol Olan Flexo Varantlar

Vade sonu uzlasma fiyati varantin vade sonundaki ilgili ICE Brent Petrol Vadeli Islem
Sézlesmesi’nin kapanis fiyatidir.

ICE Brent Petrol Vadeli Islem sozlesmeleri ile ilgili detayl: bilgiler www.theice.com
internet adresinden elde edilebilir.

ICE tarafindan Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmeleri ile ilgili herhangi bir degisiklige
gidilmesi, sozlesmelerin islemden kaldirilmasi veya kapanis fiyati aciklanmamasi halinde Vade
Sonu Uzlagsma Fiyati Hesaplama Kurulusu tarafindan bulunacak ve varant sahiplerine
duyurulacaktir.

4.2.3. Dayanak varhgy/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya oddeme
dalgalanmalarykangikhiklarina neden olan olaylarin aciklanmasi

Davanagi Pay Olan Varantlar:

Pay veya pay sepetine dayali varantlarda dayanak varlik BIST pay piyasasinda islem gdren
bir veya birden fazla paydan olusmaktadir. Dayanak varligin degeri igerik paylarin kendisi,
bulundugu sektér, BIST Pay Piyasasi, vergi ve diger mevzuat veya yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

Dayanag Tiirk Liras1 — Amerikan Dolan Déviz Kuru Olan Varantlar:

Dayanak Gosterge Tiirk Lirast — Amerikan Dolart Déviz Kurudur. Kur Serbest Piyasada
gerceklesen islemler neticesinde olugmaktadir. Bu baglamda, déviz kurunu etkileyecek ekonomik,
siyasi veya diger faktorler varant fiyatini da etkileyecektir.

Déviz Kurunu Etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda TCMB para ve faiz
politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari, yerel ve ilgili tilkelerdeki maliye
politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, yurti¢i ve yurtdist siyasi riskler,
Amerikan Dolarimin genel olarak kiireseFpiyasitagdaki degerindeki degisimler, d6éviz piyasasinin
dinamikleri {izerindeki mevzuat degigimlféri%-i@k crgi mevzuatindaki degisimler, Tiirkiye’nin
genel ekonomik goriiniimii ve bung?‘sba’gh @m sertpaye hareketleri, cari islemler dengesindeki
degisimler, i¢ ve dis borg stoku@dalij ég iseler s g,. tlabilir. Ancak, déviz kurunu etkilemesi
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muhtemel etkenler yukarida sayilan baslica etkenlerle sinirlt degildir. Déviz kurunun etkilenmesi
igin yukarida sayilan etkenler veya diger déviz kurunu etkileyebilecek etkenlerin gergeklesmesi
gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler hakkinda bir beklenti icerisine girmesi bile déviz
kurunda sert degisimlere neden olabilmektedir. Beklentilerin gerceklesmemesi durumunda déviz
kurunun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa da, bu diizeltme varant vadesinden sonra
gerceklesebilir.

Doviz varantlarinda islem yapacak yatirimetlarin déviz piyasasi ve varant piyasasina hakim
olmalan gerekmektedir.

Dayanag Euro - Amerikan Dolari Kuru Olan Flexo Varantlar:

Dayanak Gosterge Euro - Amerikan Dolar1 Kurudur. Kur uluslararasi déviz piyasasinda
gerceklesen islemler neticesinde olusmaktadir. Bu baglamda, Euro - Amerikan Dolari Kurunu
etkileyecek ekonomik, siyasi veya diger faktérler varant fiyatini da etkileyecektir.

Euro — Amerikan Dolar1 Kurunu etkilemesi muhtemel ekonomik etkenler arasinda ABD ve
Avrupa Merkez Bankalarinin para ve faiz politikalari, kiiresel piyasalardaki para ve faiz politikalari,
ilgili tilkelerdeki maliye politikalari, kiiresel piyasalardaki risk istahindaki degisimler, siyasi riskler,
lgili vergi ve mevzuat degisimleri, ABD, Avrupa ve genel global ekonomik gériiniimii ve buna
bagli yabanci sermaye hareketleri, cari islemler dengesindeki degisimler, ve ilgili tilkelerin i¢ ve dis
bor¢ stokundaki gelismeler sayilabilir. Ancak, kurun etkilemesi muhtemel etkenler yukarida sayilan
baglica etkenlerle sinirlt degildir. Euro — Amerikan Dolart Kurunun etkilenmesi igin yukarida
sayilan etkenler veya diger etkenlerin gergeklesmesi gerekmemekte, piyasa oyuncularinin etkenler
hakkinda bir beklenti igerisine girmesi bile kurda sert degisimlere neden olabilmektedir.
Beklentilerin gergeklesmemesi durumunda kurun seviyesinde diizeltmeye gidilmesi muhtemel olsa
da, bu diizeltme varant vadesinden sonra gergeklesebilir.

Euro — Amerikan Dolari varantlarinda islem yapacak yatirimcilarin uluslararast doviz
piyasast ve varant piyasasina hakim olmalari gerekmektedir.

Ayrica Flexo varantlarinda, her ne kadar dayanak gosterge lizerinde bir etkide bulunmasa
da, Ttirk Lirast - Amerikan Dolart déviz kurundaki dalgalanmalar TL cinsinden gerceklesecek nakit
uzlasi miktarini etkileyecektir.

Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

VIOP’da vade sonu olusan altinin Dolar/Ons uzlagma fiyatini vade sonu uzlasma fiyatt
olarak kullanilir. Bu durumda global Altin fiyatlarin, etkileyecek her tiirli gelisme dayanak
gostergeyi etkileyecektir.

Dayanag Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

ICE Futures Europe - Commodities borsasinda vade sonu olusan ilgili ICE Brent Petrol
Vadeli islem s6zlesmesinin kapanis fiyat: vade sonu uzlagma fiyati olarak kullanilir. Bu durumda
global petrol fiyatlarmi etkileyecek her tiirlii gelisme dayanak gostergeyi etkilemektedir. Global
petrol fiyatlarini etkilemesi muhtemel etkenler arasinda, ABD, Avrupa ve global ekonomik
gortinim, global biiyiime oranlari, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istaht ve petrole gelen
arz ve talep oranlari sayilabilir.

Petrol varantlarinda islem yapacak yatirimcilarin emtia piyasalarina ve varant piyasasina
hakim olmalari gerekmektedir.
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4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin ihrac
edilen yatirim kurulusu varantiny/sertifikasini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar:

Davanag Pay Olan Varantlar;

Yatinim kurulusu varantinin/sertifikasinin isleme konulacagi zaman dayanak varligin sirast
kapaliysa ertesi iglem giinii BIST ikinci seans kapanis fivati doniisiime esas fivat olarak
kullanilacaktir. Hesaplama Kurulusu tarafindan Dayanak Varligin sirasinm kapali olma durumu
piyasa bozulmast olarak nitelendirilirse isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.3.1 maddesinde ver
alan hitkiimler cercevesinde islem vapilacaktir.

Ayarlama

Dayanak Varlig1 pay veya pay sepeti olan Varantlarda, Hesaplama Kurulusu tarafindan
Dayanak Varlik veya Dayanak Varligi olusturan bir veya birden fazla paymn dzsermaye islemleri
veya benzer nedenlerden dolay: bir ayarlama isleminin gereksinimi tespit edilerek, ayarlamanin
yontemi ve ytirtirliige giris tarihi belirlenecektir.

Ayarlama islemi gerektiren olaylar Dayanak Varlik veya Dayanak Varlig1 olusturan bir veya
birden fazla senette bedelsiz sermaye artist, bedelli sermaye artigl, olaganiistii temettii dagitimu,
boltinme, konsolidasyon, tekrar simiflandirma, varliklarin ayristirilmasi, ihale yoluyla satis,
millilestirme iflas veya benzer etki yaratacak 0zsermaye durumlari veya hissenin fiyatini piyasa
dinamikleri disinda azaltacak veya arttiracak etki yaratan diger hallerdir. Ayarlama isleminin
arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya dissal etkinin olusmast halinde hisse senedinin teorik
vadeli fiyat: ile kullanim degeri arasindaki iliskinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan
onceki durumuna getirilmesidir. Bu tiir diizeltmeyi gerceklestirmek i¢in yapilacak ayarlama genel
olarak varantin kullanim fiyati ve/veya déniisiim oraninin degistirilmesini 6ngoriirken bununla
kisitli kalmayabilir.

Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin yontemi tespit ederken ilgili hisse senedinin islem
gorduigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, 6diing ve hisse senedi repo piyasasinda
kullanilan ~ ayarlama yontemlerini kilavuz  olarak kullanacaktir.Ayarlama  yonteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate alinabilecektir. Hesaplama kurulusu
tarafindan bir ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben KAP’ta agiklama yapilarak
yatirimcilara duyurulacaktir.

Dayanag Tiirk Lirasi — Amerikan Dolar Déviz Kuru Olan Varantlar:

Ihrag edilecek varantlar Tiirk Lirasi — Amerikan Dolari Déviz Kurunu baz almaktadir.
Piyasa kosullart disinda Tiirk Lirast veya Amerikan Dolari’nin nominal degerini degistirecek
herhangi bir degisiklik yapilmasi halinde, degisiklik oncesi degeri yansitacak sekilde doniisiim
oranmna yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para degerinden sifir atilmasi uygulamasi érnek olarak
verilebilir. Déniigiim oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kurulusu yetkilidir.

Dayanag Euro—Amerikan Dolar1 Kuru Olan Flexo Varantlar:

Ihra¢ edilecek varantlar Euro~Amerikan Dolar1 Kurunu baz almaktadir. Piyasa kosullar
disinda Euro veya Amerikan Dolari’nin nominal degerini degistirecek herhangi bir degisiklik
yaptlmast halinde, degisiklik 6ncesi degeri yansitacak sekilde donlistim oranina yansitilacaktir. Bu
tiir degisikliklere para degerinden mf@;&ﬁ%ﬁ“’é gulamast 6rnek olarak verilebilir. Déniisiim
oraninin diizeltilmesinde Hesaplama Kuruld§ yaﬂw
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Dayanak gosterge vade sonu uzlasi fiyati ile kullanim fiyati arasindaki fark déniisiim orant
ve TCMB ABD Dolar alis kuru ile ¢arpilacak ve varant pay1 basina nakit uzlasi tutar: bulunacaktir.
Varant payi bagina nakit uzlasi tutari en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimcilara yapilacak
ddeme kurusa yuvarlanmis varant payi basina nakit uzlasi tutarinin pay adedi ile ¢arpilmast sonucu
bulunan tutar tizerinden yapilacaktir.

Davanag Ons Altin olan Quanto Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlagi fiyat: VIOP fiyat adimma yuvarlanacaktir. Dayanak
gosterge vade sonu uzlagi fiyatt ile kullanim fiyati arasindaki fark déniisiim orani ve Sabit Déviz
Kuru ile ¢arpilacak ve varant pay1 basina nakit uzlast tutart bulunacaktir. Varant pay: basina nakit
uzlast tutart en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimeilara yapilacak édeme kurusa yuvarlanmus
varant payi basina nakit uzlasi tutarinin pay adedi ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutar iizerinden
yapilacaktir.

Davanag Brent Petrol olan Flexo Varantlar:

Dayanak gosterge vade sonu uzlasi fiyati ile kullanim fiyatt arasindaki fark déniistim orani
ve TCMB ABD Dolar alis kuru ile carpilacak ve varant pay1 basina nakit uzlasi tutar1 bulunacaktir.
Varant pay! bagina nakit uzlasi tutart en yakin kurusa yuvarlanacaktir. Yatirimcilara yapilacak
6deme kurusa yuvarlanmis varant pay: basina nakit uzlasl tutarinin pay adedi ile ¢arptlmasi sonucu
bulunan tutar iizerinden yapilacaktir.

4.3. Diger hususlar
4.3.1. Piyasa Bozulmas
Asagidaki durumunda Piyasa Bozulmasi gergeklesecektir:

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordiigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayal vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri dahil tiirev fiiriinlerin islem gordigii borsalarda ilgili varlik veya
s6zlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirtlmasi, bu borsalarda islem yapmayi engelleyici bir olaymn
gerceklesmesi veya islem sirasinin kapatilmast,

. Dayanak Varligin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem yapmanin miimkiin
olmamast, ilgili para biriminin {lkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger kisitlayic
onlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

. Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri dahil tiirev Griinlerin islem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme, islem yapma
pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet yiikleyen bir
diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmasimni tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmast tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulusu kendi
takdir ve tercihine dayanarak, varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine énemli bir etkisi
olmadig1 nedeni ile Piyasa Bozulmast olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligin hesaplanmasmda
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. Ihrag¢inin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini énemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta degisiklik yapilirsa,

ii. Mahkeme, SPK, vergi makamlari, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir kurumun
mevzuat1 veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

iii. Varantlarda ve riskten korunma islemleri i¢in diger varlik ve sdzlesmelerde gergeklestirilen
islemlerin hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelirse veya ek maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmast 5 isgiiniinden fazla siirerse ve bu durum [hraget tarafindan varant ve
riskten korunma islemlerinin isleyisi agisindan 6nemli olarak degerlendirilirse,

Thragginin talebi tizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

. Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak tizere Hesaplama Kurulusu
veya endeks/sepet saglayict tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma 6ncesindeki kurallar
cergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

. Islem ger¢eklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulusunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi benzer bir
varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmasi Varantlar ile ilgili her tiirlii referans ve
hesaplamada kullanilmak {izere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet saglayici tarafindan
hesaplanabilir.

. Varantlar erken itfa edilebilir.

Yatirrm Kurulusu Varantlarinin erken itfa edilmesi durumunda, yiiriirlikteki kanunlar
uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi olgiide, Ihraggi Varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklan her bir Varant pay1 i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gerceklesmeden onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekei piyasa degerinden
riskten korunma i¢in alinmis pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak degerden diger
maliyetlerin diistilmesi ile bulunacak tutar1 deyecektir.

Ayrica Thraget, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirim Kurulusu Varantlart
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir
veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, Yatirim
Kurulusu Varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi acisindan artik
yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigmnt tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarin izin verdigi
olgtide , Yatinm Kurulusu Varanti yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatinm Kurulusu
Varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir veya itfa edebilir.

Bu durumda yiirtirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgiide,
Ihraggr Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar1 her bir Varant payt igin, Hesaplama Kurulusu
tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma i¢in alinmis pozisyonlarinin
kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutar1 deyecektir.

Yatirim Kurulusu Varant: sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydnlatma Platformu
araciliftyla yapilacaktir. KAP’ta yayinlanmus bildirimler yatirimeilara duyurulmus sayilacaktir ve
ylrtirlige girecektir.

Ihraggi, tarafindan herhangi bir Yatirim Kurulusu Varanti ihract igin bir Hesaplama
Kurulusu atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu Ihrag¢t olacaktir. Ancak ihraggr herhangi bir
anda herhangi bir Yatirim Kurulusu Varantri¢iiibagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu'nu degistirebilir veya télﬁar{ﬁe lama Kurulusu Ihrag¢i olacak sekilde baska
kurumlarin Hesaplama Kurulusu gc‘irngin{% ip ebilir. &ic'iz konusu degisiklikler yatirrmcilara KAP
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araciligr ile duyurulduktan sonra yiirtirliige girer. Hesaplama Kurulusunun yatirimcilara karst
herhangi bir ylikiimlaliigl yoktur.

Thragci gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin verdigi
olciide [zahname’nin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta yayimlanmalarinin ardindan
yiirirliige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama
ICE

ICE Futures ve ICE Data [hraggiya bir lisans anlagmast ile varantlarda fiyatlama igin fiyat
verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilerin haklari ICE Futures ve ICE Data’ya aittir. Fiyat
verisi oldugu gibi verilmekte, ICE Futures ve ICE Data tarafindan higbirsekilde fiyatin dogruluguna
ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti veya beyan verilmemektedir. Fiyat verisinin
kullanimindan dolay1 herhangi bir sahsa karst hi¢bir sorumlulugu yoktur.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baslamasi éncesinde Kurul harig, baska bazi makamlarin onayinin alinmast veya
benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatinm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin toplam adedi ve
miktan

Toplam 3.385.000 TL itibari degerli 338.500.000 adet varant ihrac edilecektir

ISIEN kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ISIEO kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ISIFA kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ISIPJ kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ISIPK kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ISIPL kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag

edilecektir :m:.\

AKIEC kisa kodlu ihrag ile 35.000 Tthlbé‘rlﬁdeg:gNym hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
. v,
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AKIED kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

AKIEE kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

AKIZY kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

AKIZZ kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

AKIPA kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satum hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIEC kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIED kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIEE kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIZY kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIZZ kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

YKIPA kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIEO kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIFA kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alum hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIFB kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIPK kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIPL kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Sattm hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

GAIPM kisa kodlu ihrag ile 35. OOO Tfh’ltrbar gerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant

ihrag edilecektir &
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VAIEB kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki: veren 3.500.000 adet varant thrag
edilecektir

VAIEC kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ithrag
edilecektir

VAIED kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

VAIZV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ithrag
edilecektir

VAIZY kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

VAIZZ kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

KCIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 3.500.000 adet varant thrag
edilecektir

KCIDH kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

KCIDI kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

KCIYT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Sattm hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

KCIYU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ithrag
edilecektir

KCIYV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

SAIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki: veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

SAIDH kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ithrag
edilecektir

SAIDI kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

SAIYT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

SAIYU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TLfﬁﬁgf}?l%Sanm hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir
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SAIYV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIDH kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIDI kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIYT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIYU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TUIYV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIDH kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIDI kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIYT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIYU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

THIYV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TTIAK kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TTIAL kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TTIAM kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

=

TTIRS kisa kodlu ihrag ile 35.000 TLlﬂbazfﬁgég { Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir I ’ \

varant ihrag
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TTIRT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TTIRU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIAK kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIAL kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIAM kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIRS kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIRT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

TCIRU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIDH kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIDI kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIYT kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIYU kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

EKIYV kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag¢

HAIDL kisa kodlu ihrac ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

HAIDM kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

HAIDN kisa kodlu ihrag ile 35.000 TLAﬁ‘Earl
edilecektir

ggrll Alim hakki veren 3.500.000 adet

varant ihrag
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HAIZP kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

HAIZR kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

HAIZS kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIDE kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIDF kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIDG kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIYP kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIYR kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

ERIYS kisa kodlu ihrag ile 35.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 3.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

PXIAE kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk: veren 2.500.000 adet varant ihrag
edilecektir

PXIPU kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 2.500.000 adet varant ihra¢
edilecektir

AQIBG kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir

AQIBH kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir

AQIBI kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir

AQISV kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir

AQISY kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir

AQISZ kisa kodlu ihrag ile 20.000 TL itibasilegaitiSatim hakki veren 2.000.000 adet varant ihrag
edilecektir ;, T \
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FXIBB kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

FXIBC kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

FXIBD kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

FXISP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

FXISR kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIDI kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIDJ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakk1 veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIDK kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Alim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIYZ kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakki veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIZP kisa kodlu ihrag ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk1 veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

USIZR kisa kodlu ihrac ile 25.000 TL itibari degerli Satim hakk: veren 2.500.000 adet
edilecektir

varant ihrag

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Varant paylan ilk islem g6rme tarihi ile vade sonu tarihi arasinda BIST Kurumsal Uriinler

Pazar altinda yer alan Varant Pazarinda piyasa yapicilik satis kotasyonu araciligiyla halka arz
edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat1 sabitlemesi uygulamalar1 yoktur. Is Yatinim tarafindan
verilen satis kotasyonlart halka arz fiyatini teskil etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli
diizeltilecektir. 5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

thrac edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BiST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y6ntemi ile bir halka arz
gerceklestirilmeyecektir. Thrag fiyat1 varant BIST Varant Pazarinda islem gormeye basladig1 anda s
Yatirim tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen yatirimeilar
emir iletimine aracilk veya islem aracdigm: etkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla

BIST’de gergeklestirecek alim 1$Iem1 ile ha;&fii'a@a
5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve%:aya
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Varantlarin halka arzinda talep toplama y6ntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Ancak varant ihra¢ miktari SPK tarafinda onaylanan ve igbu sermaye
piyasasi araci notu ile halka arz edilen varant pay1 adedi ile sinirlidur.

5.1.5. Yatirim kurulusu varantysertifikas1 almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarmin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varanty/sertifikasi bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iliskin bilgi

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazar1 altinda yer alan Varant Pazarinda islem gérecektir.
Halka arz borsada satis yontemi ile gergekleseceginden dolayi, yatirimeilar emir iletimine aracilik
veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla BIST’de gerceklestirecek
alim islemi ile halka arza katilabilir. Arac1 kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir
islem gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak
ve yiikiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi’nce belirlenen Varantlara iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar1 ve bu formu
miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarinin bu formu okuyup anlamis olmalart ve
bu formda belirtilen hususlar1 géz 6niine alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

b) Yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlary/sertifikalari, satisin tamamlanmasini miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onay ile eszamanli olarak MKK kayitlarina
alinacaktir. Varantlar satis sonrasi takasin gerceklesecegi iki is glinii sonrasinda yatirimcilar
tarafindan kendi hesaplarinda MKK nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonugclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Ihrac edilecek varantlar borsada satis yontemi ile BIST Kurumsal Uriinler Pazan altinda
bulunan Varant Pazar’inda halka arz edilecektir. Piyasa Yapicilik kapsaminda gerceklestirilen
islemler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilig ile giinliik olarak duyurulmaktadir.

5.1.7. Basvuran yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli
hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.1.8. Yatinnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar
altinda iptal edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Ihrage1 kendi 6ngordiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.Varantlar Tiirkiye’de
kurulan ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina
iliskin diizenlemelerinde belirtilen derecelendirme faaliyetinde bulunmak tizere Kurulca
yetkilendirilen derecelendirme kuruluslar1 veya Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetinde bulunmasi
Kurulca kabul edilen uluslararas: derecelendirme kuruluslarindan notlandirma 6lgegine gére yatirim
yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek tigiincii ve {istii seviyeye denk gelen uzun vadeli
talebe bagli derecelendirme notu almis yurt diginda ya da Tiirkiye’de yerlesik araci kuruluslar
tarafindan ihra¢ edilebilir.

Notlandlrma Olcegine gbre en yuksek uguncu ve lstli seviyeye denk gelen notu bulunmayan
artrsay layan aract kuruluslar tarafindan ihragtan dogan




[hra¢ basvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik edici belgelerin
Kurul’a sunulmasi ve Varantin vadesi boyunca derecelendirme kurulusunun Ihraggiya iliskin notu
diizenli olarak g6zden gecirmesi; gézden gegirmenin sonucuna bagli olarak derecelendirme
¢alismasini zamaninda yeniden degerlendirmek suretiyle verilen notu giincellemesi zorunludur.

Varantlarin satis1 sirasinda, [hrage1 veya garantdr kurulusun derecelendirme notunun yukarida
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraclar1 Kurul tarafindan durdurulur ve yeni
varant ihracina Kurulca izin verilmez. lhra¢ edilmis ve islem gérmekte olan varantlar ise islem
gbrmeye devam eder.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik kalir.
Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yagsanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa Baskanligindan ilgili oldugu varant siralarinin. gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak
hakl1 gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni
bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem
sirasi  durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapicisi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicist atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadigi
slirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragg1 ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlari isleme kapatilir.

fhrage1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, varantlari/sertifikalar1 cercevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir1 veya uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu
varantlarina/sertifikalarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi Olglide , yatirim kurulusu varanti/sertifikasi yatirimcilarina bildirimde bulunarak yatirim
kurulusu varantlarini/sertifikalarini zamanindan 6nce kullanabilir veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide, ihragg1
varant/sertifika sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant/sertifika pay: icin, hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacak gerceke¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari
odeyecektir.

“2.1.5.7,%2.1.13.”, “4.3.1.” ve “4.2.4.” numaral1 maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydi ile
[hrage1 varant ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o Ihragginin varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykirt veya makul bir degerlendirme
cercevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

. Her tiirlti vergi artist ve diger varant ihrag stireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak artisi,

o Hesaplama Kurulusu taraflndanwpi\
edilmesi, dayanak varhk/géstetg@uz‘
gelmesi,

sa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
planmasini engelleyen unsurlarin meydana
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o llgili dayanak varlipin/gdstergenin tahtasinin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6l¢lide olumsuz etkilenmesi,

. Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrag¢1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatirimcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda
yer alan “4.2.4.” Ayarlama hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmasi boliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gerceklesmesi durumunda varantlarin islem sirasi siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

YOKTUR.
5.2.2. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis yatirnm kurulusu
varanty/sertifikas1 miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3. Yatirim kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin  satis fiyati veya fiyatin tespit
edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarin ihract BIST Kurumsal Uriinler Pazari altinda bulunan Varant Pazar’inda
yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. [lk satis fiyat1 BIST’de ilk islem tarihinde islemler
baslamadan en geg yarim saat 6nce KAP araciligi ile ilan edilecektir. i1k islem fiyat: sadece seansin
baslangicinda uygulanacak ve daha sonra siirekli olarak diizeltilecektir.

Varantin satis degeri Dayanak Varlik/Gosterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyat1, vadeye
kalan zaman, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlar1 ve ihrag¢1 tarafindan beklenilen ortitk oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yéntemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Varantin satis fiyati, varantin borsada islem gormeye baslayacag1 giin, seansin
baslamasindan en ge¢ yarim saat 6nce 6zel durum agiklamasi yoluyla kamuya duyurulacaktir. S6z
konusu sati fiyat1 sadece seansin ilk agilisinda uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren varant satig fiyat1 degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca
acilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesi esas degildir.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

[s Yatinm Menkul Degerler A.S., Yatinm Kurulusu Varantlarinin hem ihragist hem de
Piyasa Yapicisi olacaktir. Fr TR

Is Yatirim Menkul Degerler
[s Kuleleri, Kule 2 kat 12, f
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34330. Levent, Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
YOKTUR

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Is Yatirim hem ihragg1, hem piyasa yapicisi, hem de (diger araci kurumlarla birlikte) aracilik
faaliyetini yiriitecektir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirom
Kurulusu varanty/sertifikasi bagina maliyet:

Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagli olarak degisiklik gosterebilecektir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza iliskin
olarak Ihraggimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulusu Varanti basina
maliyet asagidaki tabloda sadece gésterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama Maliyet
. ) i ... .|Toplam 80.000 TL.
lhrag  edilecek varantlarin/sertifikalarin  itibari (Thragct Bilgi
Sermaye degerinin binde ikisi ve ihraci takiben azami tedaviil Dékiimani onayl
Piyasasi giiniindeki Varant sayis1 ile diizeltilmis satig sirasinda)

Kurulu Ucreti | fiyatinin ~ ¢arpilmast suretiyle bulunan tutar

tizerinden binde ikisi oraninda iicret &denir. Bu SPAN kapsaminda

6.770 TL .
Her bir Izahname ilk kotasyon igin: Alt limit 1.000.-{4.000 TL (fhrage1 Bilgi
; TL olmak tizere itibari degerin onbinde 1°i. Dékilimani onayl1
BIST da)51.500 TL
Kotasyon Kota alinan her bir varant ihraci i¢in: 500.-TL sirasinda)>1.
Ucreti Izahname siiresi boyunca odenecek toplam
kotasyon ticreti {ist limiti 125.000.-TL
10.815 TL
Takasbank
ISIN Uecreti ISIN bazinda 100 TL+BSMV.
Kaydi Ser. Piy. [hrag Hizmet Bedeli: ISIN ve kayit{33.850 TL
bazinda kayden yaratilan varant adedinin onbinde
MKK fhrag |1}
ve [tfa (Ust limit 1.500.-TL/ISIN ve islem veya 40.000.-

Ucretleri TL/Y1llik)
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Odenen tutarin yiizbinde 5°i

(Alt limit 500.-TL/Islem, st limit 25.000.-
TL/Islem)

{zahnamenin 550 TL
nerede
yayimlandig1
hususunun
tescili ve
Ttirkiye
Ticaret Sicil
Gazetesi’nde
ilan1

Isbu Sermaye Piyasasi Araci1 Notu kapsaminda ihrag edilen 103 adet varant icin katlanilacak
maliyet yaklasik olarak 999,38 TLdir. ilgili hesaplamada ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki
Varant sayist ile diizeltilmis satig fiyatinin ¢arpilmasi suretiyle bulunan tutar iizerinden alinan binde
iki oranindaki {icret ve Varant Thrag¢1 Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli dahil edilmemistir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatinnmcilar Menkul Kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklarn araci
kuruluslara komisyon Odemek durumunda olabilirler. Varantlarin doniisiime konu olmasi
durumunda nakit uzlagi sonucunda &denen tutarin onbinde biri iizerinden MKK’ya yatirimei
tarafindan Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Ayrica bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. Bolimii olan “Yatrim Kurulusu
Varantlari/Sertifikalar1 ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1” da incelenmelidir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BILGILER

6.1. Yatinnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile
islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar BIST Kurumsal Uriinler Pazarnin altinda Varant Pazari’nda islem goreceklerdir.
Yatinimcilar varantlari Varant Pazari’ndan satin alabilir ve daha 6nce Varant Pazari’ndan satin
almis olduklar varantlarin satisini yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gérmesine
iliskin esaslar BIST’in 385 say1li Genelgesinde diizenlenmistir. Varant Pazarinda uygulanacak alim-
satim yOntemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli miizayede” sistemidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Yatinm Kurulusu Varantlari 25/08/2015
tarihinde BIST’de islem gérmeye baslayacaktir. Ancak SPK onaymnin ardindan, BIST onay ve
diger siireclerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baslamak {izere ihrag
ertelenebilecektir.  Ertelenmesi durumunda www.isyatirim.com.tr ve www.isvarant.com
adreslerinde ihra¢ ve islem tarihi duyurulacaktir.

6.2. Ihra¢ edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirnm Kkurulusu
varantysertifikasi grubundan yatirnm kurulusu varantlarinin/sertifikalarinin halen islem
gormekte olduklar: tiim diizenlenmis plygggLN\zwIe ilgili bilgi

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kug 1)’ gﬁi‘ OEO %2014 tarih ve 21/682 sayil1 karari ile Is Yatinim
tarafindan ihra¢ edilmis Yatiim Ku lusu Varant alen BIST Kurumsal Uriinler Pazarinda islem
gormektedir. Is Yatirim tarafindan {1 {ﬁ%&}:@g e almls bir sertifika bulunmamaktadir.
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6.3. Borsada islem girecek olan yatirnm kurulusu varantlarimin/sertifikalarinin hangi
durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanag1 pay senedi olan varantlarda, ilgili pay senedinin isleme kapatilmasi durumunda,
bu pay senedi ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.

Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapicist Borsa Baskanligi’ndan ilgili oldugu Varant/Sertifika siralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onay1yla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicist olmaya iligskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin/Sertifikalarin islem sirasi
gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonar Teblig’de belirtilen sure igerisinde yeni
bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisinin atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadig: siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliliiklerini yerine getirememesi, ihragei ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihra¢ginin tiim varantlari isleme kapatilir.

Ayrica “4.3.1.” Piyasa Bozulmas: béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin
erken feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem sirast stirekli olarak kapatilir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari
a) Piyasa yapicinin unvani:
Is Yatirim Menkul Degerler A. S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca Yatirnm Kurulusu Varantlarina ve Sertifikalarina iliskin
izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasi i¢in yapilan bagvuru sirasinda [hragei
tarafindan bir aracit kurum piyasa yapicist olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa Yapicilari
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan “Piyasa Yapicilik
Taahhiitnamesi”ni imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykiri davranan iiyelerin piyasa yapicilik
gorevine Borsa yonetimince son verilir.

[s Yatinm Varantlari’'nin piyasa yapiciligi faaliyetleri Is Yatirim tarafindan iistlenilmistir.
Yatirim Kurulusu Varantlari ve Sertifikalarin Piyasa Yapiciligi Kurallart BIST’in 385 Sayili 2011
il Itibariyle Toplulastirilmis Hisse Senetleri Piyasasi Genelgesinde belirtilmistir.

Piyasa yapici, sorumlu oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis-satis
seklinde ¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem gerceklesmesine katkida
bulunmakla ytkiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik kurallarina
uygun olarak kendi aralarinda ve /veya piyasa yapici kotasyonlari ile esleserek kismen veya
tamamen isleme doniisebilir.

Her Varantta bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve her bir Varantta sadece bir iiye piyasa
yapici olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici liye birden fazla Varantta piyasa yapicilik
yapabilir. 4

Bir tiyenin girdigi normal bir

ir,ﬁzxeﬁgku llarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da
kendisinin ya da diger bir iiyenin giydigs

Rir emle esleserek islem goriir.
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Varantlar agilis seansinda alim — satima konu olmaz. Varantlara acilis seansinda emir
iletilemez. Yalnizca; piyasa yapict kurum, agilis islemleri sonrasinda ilgili Varanta alim satim
kotasyonu iletebilir.

Piyasa yapici tiyenin ExAPI kullanicilant ve sef brokerlar1 kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Piyasa yapic1 liyenin girdigi kotasyonun islem gorerek miktarinin sifirlanmasi ve 3 dakika
icinde piyasa yapici iiyenin kotasyonunun miktarini en az kotasyon miktar1 kadar tamamlamamasi
durumunda Sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama, kotasyonu giren piyasa
yapict iiye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait hesap numarasi kullanilarak yapilir.

Piyasa yapici iiyeler, Varantlara kotasyon girisi i¢in belirlenen asgari kotasyon miktarindan
daha az kotasyon veremezler (250 lot).

Piyasa yapict {iye, her bir Varant icin ayr1 ve sadece bu islemlerde kullanilmak {izere
belirlenmis hesap numarasiny/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

Bir Varantta piyasa yapict tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslamaz.

Tiim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler, belirlenmis
kurallar ¢ergevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman oOnceligi kurallari gergevesinde
kotasyonlarla ya da kotasyon fiyatlari dahilindeki normal emirlerle eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik kurallari
cercevesinde) her tiirlii degisikligi yapabilirler.

Diger tiyeler, piyasa yapicinin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satis tarafinda
veya her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin karsilanmalar1 durumunda, piyasa
yapicinin kotasyonundan sonra gelen en iyi fiyatli (kotasyondan daha kétii fiyatli) emirlerle islem
yapamaz. Bu durumda piyasa yapicinin 3 dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamasi beklenir. Bu
stire igerisinde kotasyon tamamlanmazsa Sistem asgari kotasyon miktarini (250 lot) mevcut, en son
girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

Hisse Senetleri Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belirtilmedik¢e Varant
islemleri i¢in de gecerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler
YOKTUR
8.3. Ihracqiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Haziran 2015°de Is Yatirim’in uzun vadeli
ulusal kredi notunu duragan goériiniim ile “AA+" olarak teyit etmistir. S6z konusu haber KAP’ta
17.06.2015 tarihinde aglklannnsll/w http://www .kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-
detayi.aspx?id=445832) (10.08.2015) ¢
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“AA+” ulusal derecelendirme notu bir {ilkede diger ihragcilara gore ¢ok diisiik geri
6deyememe riskinin oldugunu ifade eder. Bu derecelendirme notu geri édememe riskinin ilgili
lilkedeki en yiiksek nota sahip ihrag¢ilara gore hafifce daha yiiksek oldugunu gostermektedir.
(Kaynak: Fitch Ratings.
https://www.fitchratings.com/creditdesk/public/ratings_defintions/index.cfm?rd_file=uspf#nltcr
(10.08.2015)

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI iLE ILGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen goriisler ytiriirliikkteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiiriirliikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi durumunda
olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay1 Is Yatinm sorumluluk almamaktadir.
Yatirimeilar  Yatinm  Kurulusu  Varantlarinda  yapacaklari  islemler 6ncesinde  vergi
danismanlarindan kendi vergi durumlarini 6grenmeli ve yatirim kararlarini buna gore almalidirlar.

9.1.Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirim Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varligi ya da géstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildigi sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanmustir.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin itfas
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Yatirnm Kurulusu Varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) (5436 sayihi Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler iizerinden % 15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlari
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu
oran % 0 olarak uygulanir” hitkmii yer almaktadir.

Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin *’Gegici 67’nci maddenin (1) numaral:
fikrasinda yapilan degisiklik’’ baslikli 2.1 numarali béliimiinde;

193 sayili Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numaral: fikras1 kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler iizerinden
yapmakla ylikiimlti olduklar tevkifat, 55 rumlar Vergisi Kanununun 62’nci maddesinin
birinci fikras1 kapsamindaki mukellet}é’ 116‘@111@%1%‘@ menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
aract getirileri ile deger artisi kazanglary el ek vg; bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden mulga 4(99 ygl ermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
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yatiim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlari
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aract getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim
kuruluslar1 gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimti miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin gecici_67’nci_maddenin (1)
numaral fikras1 kapsaminda 1.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27.09.2010
tarihli ve 2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari uyarinca % 10 oraninda_tevkifata tabi
tutulacaktir’’

aciklamalarina yer verilmistir.

Ote yandan Gegici 67. Madde'nin 13'iincii fikrasinda ise, ‘‘menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast aract ifadesinin 6zel bir belirleme yapilmadig: stirece Tiirkiye'de ihrag¢ edilmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca onaylanmis ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve
opsiyon borsalarinda islem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile SPK
tarafindan onaylanmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmese dahi
Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlit menkul kiymet veya diger
sermaye piyasas! aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar
araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasast
aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract
addolunur”" hitkmiine yer verilmistir. Bu kapsamda, araci kuruluglar tarafindan ¢ikartilan ve elinde
bulunduran kisiye Dayanak Varlig1 ya da Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe
kadar alma veya satma hakki veren sermaye piyasasi araci niteligindeki Varantlarin Gegici 67'inci
madde kapsaminda vergilendirilmesi gerektigi gériisiindeyiz.

GVK’nin Gegici 67. maddesine iliskin 30.09.2010 tarih 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu
Karari’nda (*’BKK’’) stopaj oranlar1 asagldalgm sekilde belirlenmistir.

"a) 1) (1), (2) ve (3) numarali Qk?ﬁl&r‘iéwé&;\ an oran; tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan hisse senetlerine ,{/"é hisse senedi e lekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri ve 1stanbul§’M e_gler‘gf}Borsasmda islem goéren Yatirim Kurulusu
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Varantlari dahil olmak {izere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim ortakliklar: hisse senetlerl
harig) iliskin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0,

2) (1) numarali fikrada yer alan oran; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirtm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak iizere, (1) numarali alt bent disinda
kalan kazanglar igin %10,”’

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda elinde bulunduran kisiye Dayanak Varligi ya da
Gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren ve
menkul kiymet nitelifinde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan Yatinm Kurulusu
Varantlarinin Gegici 67'inci madde kapsaminda vergilendirilmesinde s6z konusu Varanta iliskin
Dayanak Varlik 6nemlilik arz etmektedir. Araci kuruluslar tarafindan ihrac edilecek ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérecek olan sz konusu Varantlarin hisse senetlerine ve hisse
senedi endekslerine dayali olmasi durumunda varantlardan tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar tarafindan elde edilecek gelirlerin %0 oraninda stopaja tabi tutulmas: gerekmektedir.
Ancak, hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan (6megin faiz, déviz, altin vb.
Dayanak Varlikl)) Varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK'da gegen
hitkiimden yararlanilamayacagi, s6z konusu gelirlerin miikellefler bazinda asagidaki tablomuzda yer
alan oranlarda vergilendirilmesi gerektigi diistiniilmektedir.

A. Tam Miikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatiimcilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler izerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

B. Dar Mikellef Sermaye Sirketi Olan Yatirimcilar: Bu tip yatinmecilarin BIST'de islem
gorecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler tizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

C. Tirkiye'de Kurulu Yatirim Fon ve Ortakliklart: Bu tip yatimmcilarin BIST'de islem gérecek
olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine dayali olmayan yatinm kurulusu
varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

D. Tirkiye'de Kurulu Yatinm Fon ve Ortakliklarina Benzer Yabanci Fonlar: Bu tip
yatirimcilarin BIST'de islem gérecek olan ve hisse senedi veya hisse senedi endeksine
dayali olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %0 oraninda
tevkifat uygulanacaktir.

E. Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlari
ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen
yat1r1mc11ar 277 No'lu teblig ile Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve
kurulus fonlan ve yatirim kuruluslari gibi yabanci kurumsal yatirrmeilarin tiimii miilga 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklariyla
benzer sayilmistir. Bu tip yatlrayge{r; TITTE e islem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali ‘ma@agu)ﬁ? %‘kumlusu varantlarindan elde ettikleri gelirler
lizerinden %0 oraninda tevki; ; i
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Yukarida sayilanlar disinda kalan vatirnmcilarin BiST'de islem girecek olan ve hisse
senedi_veya hisse senedi endeksine dayali olmavan yatirnm kurulusu varantlarindan elde
ettikleri gelirler iizerinden %10 oraninda tevkifat uygulanacaktir.

Ote yandan, sertifikalardan elde edilen kazanglara Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’inci
Maddesi uyarinca uygulanmasi gereken stopaj oranlariyla farkli gériisler bulunmaktadir. Benzer
sekilde, sertifikalardan elde edilecek olan gelirlerin BSMV uygulamasiyla ilgili geliskili goriisler
yer almaktadir.

Yatirimcilarin Yatiim Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan énce vergi
danismanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir.

Bazi Varantlarin/Sertifikalarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi veya benzer 6demelere
tabi olabilir. Bu durumda yatirnmcilar ek vergi veya benzer 6demelerin yapilmasindan sorumlu
olabilir.

9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacaklarmin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK”) sosyal ve askeri
amagli istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, “ Kiilge altin, kiilge giimiis,
kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz,
para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik, kaucuk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve
Tirkiye’de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araglarimin teslimi” seklinde
degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem géren sermaye piyasasi
araglar1 da KDV istisnast kapsamina sokulmustur. Yatirim kurulusu varantlari Sermaye Piyasasi
mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmistir. Bu
kapsamda, soz konusu varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu
kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna
olmasi gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmas: dolayisiyla
nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6deme olarak kabul edilerek KDVK
2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye tabi olmadig:
goriisit  bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegini igin
yatirimeilarin yatirim kurulusu varantlarinda ve Sertifikalarda islem yapmadan énce KDV hususu
i¢in vergi danismanlarindan goriis alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Yatirimeilarin Yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmadan once vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlar1 ve uygulamalarinin
zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimeilara ek vergi 6demeleri dogurabilecegi
bilinmelidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Is Kuleleri, Kule-2, Kat 12, 34330 4. Levent ISTANBUL adresindeki
ihraccinin ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraceinin internet sitesi
ortamda www.isvatirim.com.tr ile K,amu»yq Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine acik tutulmak;aéiri
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1) Thrager Bilgi Dokiimaminda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlti rapor ya da
belge ile degerleme ve goriislere (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar
ile arac1 kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

10.08.201510.08.2015

2) Thrageinin 2013 ve 2014 yillarina ait bagimsiz denetimden ge¢mis yillik finansal tablolar1 ve
2014 ve 2015 yillarina ait siirli denetimden gegmis alt1 aylik finansal tablolar:

http://www.isyatirim.com.tr/wwa ir financial.aspx

11. EKLER
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